PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO EM ATE 2 (DUAS) SERIES DA 3602 (TRECENTESIMA
SEXAGESIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora - Cédigo CVM n° 310, CNPJ n°® 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

NO VALOR TOTAL DE

R$250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

.

,j. TANAC

TANAC S.A.

CNPJ n© 91.359.711/0075-49 | NIRE 4330000704-9
Rua Dom Pedro II, n® 978, CEP 90550-141, Porto Alegre, RS

Cédigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRAHYS5 | Cédigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRAHZ2
DATA ESTIMADA DE OBTENGCAO DO REGISTRO DA OFERTA PERANTE A CVM: 28 DE NOVEMBRO DE 2024

Nivel de concentragdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio: devedor tinico

2 6 NEGG "EMISSORA'), EM CONJUNTO COM T TARIOS S.A., PERTENCET 5 NAQUALIDADE DE INSTITUICAO
INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (*UBS” OU "COORDENADOR LIDER"), A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 'XP") E.O BANCO VOTORANTIM S.A. ("BANCO BV" E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER E A XP, OS “OOORDENADORES’) REALIZAM A OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE 250.000 (DUZENTOS E INQUENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (*CRA"), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURALS, EM ATE 2 (DUAS) SERIES (*CRA PRIMEIRA SERIE" E “CRA seeuvmsme" RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS) (*VALOR NOMINAL
UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 28 DE NOVEMBRO DE 2024 (*DATA DE EMISSAQ"), O VALOR TOTAL DE R$250.000.000,00 (DUZENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) (*VALOR TOTAL DA EMISSAO"), NOS TERMOS DA RESOLUGAO COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (*CVM’) N 160, DE 13 DE JULHO DE 2022,
'CONFORME ALTERADA ("RESOLUCAO QM 160"), DA RESOLUCAO DO CONSELHO [’ONETARIO NACIONAL ("CMN™) N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA CW') DA RESOLUCAO DA O/M IN° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA ("RESOLUCAO CVM 60"), DO "CODIGO DE OFERTAS
ICAS” (CODIGO ANBIMA') E DAS " REGRAS £ PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS' ('REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS” E, QUANDO EM CONJUNTO COM O CODIGO ANBIMA, "NORMATIVOS ANBIMA?) AMBOS EXPEDIDOS PELA ASSOCIACAO BRASILETRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANGEIRG E DE CAPITAIS (ANBIMA"),
'SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE (COLOCAGAO PARA O VALOR TOTAL. DA EMISSM) ('OFERTA"). A OFERTA SERA REALIZADA EM ATE 2 (DUAS) SERIES, QUE CORRESPONDEM A PRIMEIRA E A SEGUNDA SERIES DA 3602 (TRECENTESIMA SEXAGESIMA ) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA EMISSORA, SENDO QUE A
EXISTENCIA DE CADA UMA D/ CRA ALOCADA E? DEFINIDA POR MEIO DO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, (*SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES"). SENDO QUE A QUANTIDADE DE CRA EMITIDA EM CADA UMA DAS SERIES SERA ABATIDA DA QUANTIDADE TOTAL DE CRA E, CONSEQUENTEMENTE,
DA QUANTIDADE DE CRA EMITIDA NADUTRA SERIE SENDOQL.E 0S CRA' DEQuALQuER L.MA DASSERIS moerw:: NAO SER EMITIDAS. OS GRA SERAO ALOCADOS ENTRE AS SERIES DE FORMA A ATENDER A DEVANDAVERIFIGOANO wo&mwa\rro nssoomwmmc (CONFORME ABAIXO DEFINIDO). A OFERTA CONSISTIRA NA DISTRIBUIGAO
PUBU(} DE CRA NO MERCADO BRASILET! JALIFICADOS (CONFORME DRES PROFISSIONAIS (CONFORME ETA A ANALISE PREVIA DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO VI,
ALINEA"8", DA RESOLU(,WJ am 160 AOERTA SERA INTERMEDIADA PELOS (I)ORDENADORES CG QUA[S PODERAO CONVIDAR OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS CONSORCIADAS AUTORIZADAS AOPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILE(H) CREDH\K]ADAS JUNTO A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BAIDO ('B3"), CONVIDADAS A PARTICIPAR
PARTIC JIAIS" €, EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES, “INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA'). O CRA SERAO DEFOSITADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 4° DA RESOLUGAD DA CVM NP 31, DE 19 DE MAIO DE
2021: (1) m DISTRIBUICAO PLBUCA NOMERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUICO D DEAnvDs ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (IX) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SEmNDAmo POR MEIO DO CETIP21 - TFTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
'ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3, E DISPENSADA, NOS TERMOS DO PARAGRAFO SEXTO DO ARTIGO 19 DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA E DA LEGISLAGAO APLICAVEL, A APROVAGAO SOCIETARIA DA EMISSORA PARA A
REALIZACAO DA EMISSAO E DA OFERTA DOS CRA, NOS TERMOS DO DELIBERADO NA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DA EMISSORA, DATADA DE 04 0 DE 2023, ARQUIVADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO ("JUCESP") SOB O N° 2.967.¢ 663 -2EM 20 DE DEZEMBRO DE 2023, QUE, DENTRE OUTRAS
AVENCAS, ALTEROU E CONSOLIDOU O ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA PARA PREVER QUE AS EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS, INDEPENDENTEMENTE DO VALOR, QUE TENHAM INSTITUIGAO DE REGIME FIDUCIARIO E A
CONSTITUICAO DE PATRIMONIO SEPARADO NAO DEPENDEM DE QUALQUER APROVAGAO SOCTETARIA ESPECIFICA, CABENDO APENAS A ASSINATURA NOS DOCUMENTOS DAS EMISSOES, PELOS DIRETORES E/OU PROCURADORES DA EMISSORA, OBSERVADA A FORMA DE REPRESENTAGAO PREVISTA NO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA.
ADICIONALMENTE, A EMISSAO DAS DEBENTURES (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E A OUTORGA DAS GARANTIAS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) FORAM APROVADAS COM BASE NAS DELIBERAGOES EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA REALIZADA EM 31 DE OUTUBRO DE 2024 E NA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO DA DEVEDORA REALIZADA EM 31 DE OUTUBRO DE 2024 (*APROVACOES SOCIETARIAS DEVEDORA") E NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA FIADORA (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) REALIZADA EM 31 DE OUTUBRO DE 2024 ("APROVACAQ SOCIETARIA DA FIADORA” E, QUANDO EM CONJUNTO COM AS
APROVACOES SOCIETARIAS DA DEVEDORA, AS "APROVAGOES SOCIETARIAS DA EMISSAQ"). NO AMBITO DA OFERTA, SERA ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGDES 0 DOS CRA, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES
NOS TERMOS DOS PARNSRAEG 2° E 3° DO ARTIGO 61 DA RESOLUGAO CVM 160, POR MEIO DO QUAL 0S (COORDENADORES VERIFICARAO A DEMANDA DO ) MERCADO PELOS CRA PARAA DEFINIGAO () DA EXISTENCIA DE (CADA UMA DAS SERIES DOS CRAE, (CONSEQUENTEMENTE, DE CADA UMA DAS SERIES DAS DEBENTURES, OBSERVADO QUE
QUALQUER UMA DAS SERIES PODERA NAO SER EMITIDA; (II) DO VOLUME DE CRA E, (CONSEQUENTEMENTE, DE DEBENTURES, A SER ALOCADO EM CADA SERIE, CONFORME O CASO); E (TIT) DA TAXA FINAL DA REMUNERACM) DOS CRA E, CONSEQUENTEMENTE, DAS DEBENTURES 0S CRA TERAO PRAZO DE VENCIMENTO DE 2.556 (DOIS MIL,
QUINHENTOS E CINQUENTA E SEIS) DIAS CORRIDOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, COM VENCIMENTO EM 28 DE NOVEMBRO DE 2031 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA"). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O CASO, NAO SERA ATUALIZADO
MONETARIAMENTE. SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO,
BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER FIXADO NA DATA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (*DATA DE APURACAQ”), QUE DEVERA CORRESPONDER AO QUE FOR MAIOR ENTRE (“TAXA TETO PRIMEIRA SERIE"): (I) O PERCENTUAL CORRESPONDENTE AS TAXAS
MEDIAS REFERENCIALS PARA DEPOSITDS INTERFINANCEIROS NO BRASIL ~ CERTIFICADOS DE DEPOSITO INTERFINANCEIRO DE UM DIA OVER EXTRA GRUPO APURADAS E DIVULGADAS PELA B3 S.A. — BOLSA, BALCAQ, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET
(HTTP://WWW.B3.COM.BR/PT_BI XPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL E CALCULADAS DIARIAMENTE SOB FORMA DE CAPITALIZACAO COMPOSTA, COM BASE EM UM ANO DE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS ("TAXA DI"), COM VENCIMENTO EM JANEIRO DE 2029, BASE 252
(DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, BASEADA NO AJUSTE (INTERPOLACAO) DA CURVA PRE X DI, A SER DIVULGADA PELA B3 EM SUA PAGINA NA INTERNET, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE 2,65% (DOIS INTEIROS E SESSENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO
ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; E (II) 14,50% (QUATORZE INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, COM BASE EM 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA DA PRIMEIRA
SERIE OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (*REMUNERACAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE"), DEVERA SER CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE
NESTE PROSPECTO. SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS 'CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DA TAXA DI
ACRESCIDA DE SOBRETAXA (SPREAD) DE 2,65% (DOIS INTEIROS E SESSENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, COM BASE EM UM ANO DE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, INCIDENTES DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE
OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE IMEDIATAMENTE ANTERIOR (INCLUSIVE), CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (EXCLUSIVE) ("Wﬁlﬁ U, QUANDO EM CONJUNTO COM A REMUNERACAO
DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, A "REMUNERACAQ"), DEVERA SER CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE NESTE PROSPECTO. OS CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA
TANAC S.A. (“DEVEDORA"), EM ATE 2 (DUAS) SERIES, EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 23 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM ATE 02 (DUAS) SERIES, PARA COLOCAGAO
PRIVADA, DA TANAC S.A.”, CELEBRADO ENTRE A EMISSORA, A DEVEDORA, A TANAGRO S.A. (" mﬁww&oﬂmo_cm "DEBENTURES", "ESCRITURA DE. . EM) SSAQ” E "FIADORA”, RESPECTIVAMENTE). AS DEBENTURES SAO GARANTIDAS POR (I) FIANGA (CONFORME DEFINIDO NESTE
PROSPECTO); E (II) CESSAO FIDUCIARIA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) SOBRE 'DETERMINADOS DIREITOS E CREDITOS NOS TERMOS DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO). NOS TERMOS PREVISTOS PELA LET N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE
2022, CONFORME ALTERADA ("LEI 14.430") E PELA LEI 11.076, A EMISSORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE 0s CREDITOS DO PATRIMONIO SEPARADO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), BEM COMO SOBRE A CONTA CENTRALIZADORA (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), COM A CONSEQUENTE CONSTITUICAO DO PATRIMONIO
SEPARADO DOS CRA. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AQ PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGDES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA LET
14.430. OS DIRETTOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS REFERIDOS CREDITOS. A VGRTX DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., INSCRITA NO GNP SOB O
N 0 zz sm suu/uumm FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA OOMUNHAO DOS TITULARES DOS CRA ("AGENTE FIDUCIARIO"). OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS EXCLUSIVAMENTE (I) vasnDoRE PROFISSIONAIS, CONFORME DEFINIDOS NOS ARTIGOS 11 E 13
SOLUGAO CVM Ne 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, (CONFORME ALTERADA ("INVESTIDORES PROFISSIONAIS” E ™ "RESOLUCAO CVM 30, PEC"VAMENTE) E (ll) INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEF(NIDOS NOS AR'HGOS 12 E 13 DA RESOLUCAO CVM 30 ('INVESTIDORES QUALIFICADOS” E, EM CONJUNTO COM OS
INVES"DORES PROHSSIONA{S 0S "INVESTIDORES"), NAO EXISTINDO FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, SENDO ADMI'HDA INCLUSIVE, A P/ PAGAO DE PESSOAS VINCULADAS (COI ROSPECTO), OBSERVADO O DISPOSTO NESTE PROSPECTO. OS INVESTIDOF
O PRESENTE PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 21 PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM szn coNsmERADos ANTES DE INVESTIR NOS CRA. E RECOMENDADA, AINDA, A LEITURA cuxmmosA nms
0 FORULARIO DE DA EMISSORA, POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DA LAMINA PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
(TIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES EMISSORA ASEREM A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. ESTE PROSPECTO
PRELIMINAR ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. O ESTARA AOS | NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS
'COORDENADORES, DA B3 E DA CVM DURANTE MAIS lNR]RMA@ES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA OBTIDAS JUNTO Al NOS NA SECAO DAS PARTES ENVOLVIDAS", NA PAG!NA 122 DESTE PROSPECTO. OS CRA
SAO QUALIFICADOS COMO "“VERDES" CONFORME SECCAO 3.5 DESTE PROSPECTO. OS DIREITOS CREDITORIOS A IALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA, UMA VEZ QUE FOI
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS NFORME DI NO ITEM 7.1 DA SECAO “7. OES A OFERTA”, NA PAGINA 52 DESTE PROSPECTO. OS INVESTIDORES n:vsno I.ERASE(;AD DE FATORES
DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 44 DESTE PROSPECTO. E ADMITIDO O RECEBIMEN RESERVAS, 11DE 2024 E10C 2024 (mu.unvs) os PEDIDOS DE RESERVA (CONFORME AE (CONFORME
AQ POTESES AMENTO DA OFERTA PREVISTAS NA RESOLUCAO CVM 160, PARA FINS
DO ANEXO COMPLEMENTAR IX, QPITULOE (1)

AVEZ
'SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA; (I1) RsvoLvENcu NAO REVOLVENTES; (IIT) ATIVIDADE DA DEVEDORA: E(IV) DA DEVEDORA. ESTA CL AO FOT REALIZADA' INICIAL DA OFERTA, ESTANDO
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Exceto se expressamente indicado neste no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica em
até 2 (Duas) Séries, da 3609 (trecentésima sexagésima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Tanac S.A.” (“Prospecto
Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressées em mailsculas, ndo definidas neste
Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no "Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, da 1@ e 22 Séries, da 3602 (trecentésima sexagésima) Emissao
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Tanac S.A.”, celebrado em 01 de novembro de 2024
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo 1V,
constante a partir da pagina 181 (“Termo de Securitizacdo”) ou na Escritura de Emisséo,
anexa a este Prospecto na forma do Anexo V, constante a partir da pagina 371.

2.1. Breve Descricao da Oferta

No ambito da Oferta, serdo emitidos 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, com Valor
Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, correspondendo o Valor
Total da Emissao a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data
de Emissdo. Nao sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

A Oferta consistird na distribuicdo publica dos CRA aos Investidores, sob o rito de
registro automatico e, portanto, ndo esta sujeita a analise prévia da CVM, nos termos
do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” da Resolucdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, da
Resolugdo CMN 5.118 e dos Normativos ANBIMA, bem como das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenacdo dos Coordenadores, e com a
participacdo de Participantes Especiais, mediante a celebracao de termo de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e cada uma das referidas
instituicdes financeiras, nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme abaixo
definido), a serem identificados no “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribui¢do
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 2 (Duas) Séries, da 3602
(trecentésima sexagésima) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegocio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Tanac
S.A.” (*Anuncio de Inicio”) e no “"Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica em até 2
(Duas) Séries, da 3602 (trecentésima sexagésima) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Tanac S.A.” (“Prospecto
Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, simplesmente “Prospecto”).
Observadas as condicdes descritas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, os
CRA serdo distribuidos sob regime de garantia firme de colocagdo pelos Coordenadores,
de forma individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emisséo.

Apoés a subscricdo das Debéntures pela Securitizadora, a Securitizadora sera a Unica
titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigagdes, principais e
acessorias, devidas pela Devedora no ambito das Debéntures, as quais representam
Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Oferta sera coordenada pelos Coordenadores nos termos Plano de Distribuicdo (conforme
definido abaixo) e do Contrato de Distribuicdo, ndo havendo qualquer limitagdao em relacao
a quantidade de Investidores acessados pelos Coordenadores, e em comum acordo com a
Devedora e a Emissora, os Coordenadores poderao convidar outras instituicdes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial, que poderdo ser contratadas no ambito da
Oferta pelos Coordenadores (“Participantes Especiais”, e, quando em conjunto com os
Coordenadores, as “InstituicGes Participantes da Oferta”), sendo que, neste caso, devera ser
celebrado Termo de Adesdo (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), para a
formalizagdo da contratacdo dos Participantes Especiais, conforme o caso.

A Oferta ndo estd sujeita a andlise prévia da CVM e seu registro serd obtido de forma
automatica, nos termos da Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965, da Lei n°® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alteradas e da Resolugao CVM 160.



Nos termos da Escritura de Emissdao, a Devedora declarou estar apta a figurar como
devedora dos CRA, nos termos da Resolugdao CMN 5.118, cumprindo com todos os
requisitos estabelecidos na referida resolugao, incluindo ndo ser: (a) companhia aberta
ou parte relacionada a companhia aberta, exceto se o setor principal de atividade da
companhia aberta for o setor do agronegdcio, nos termos descritos na Resolucdo CMN
5.118; e nem (b) instituicao financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou suas
respectivas controladas, observado que a expressao “parte relacionada” a que se refere
o item “(a)” tem o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM.

Classificagao ANBIMA

Conforme definido no Anexo Complementar IX das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” da ANBIMA, em vigor nesta data, os CRA sdo classificados conforme abaixo:

(a) Concentracdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de
20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios do Agronegécio sdo devidos pela Devedora,
nos termos da alinea (b) do inciso I do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e
Procedimentos ANBIMA;

(b) Revolvéncia: Nao revolvente, nos termos do inciso II do artigo 8° do Anexo
Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(c) Atividade da Devedora: terceiro comprador, pois (1) os recursos serdo destinados pela
Devedora, por meio de sua controlada direta, a Fiadora, integral e exclusivamente, para
pagamento dos valores devidos pela Fiadora a produtores rurais e/ou para as atividades
da Fiadora no agronegdcio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo,
comercializagdo e o beneficiamento de produtos agricolas, mais especificamente para
implementacdo, manutencgao e colheita de floresta pela Fiadora, nos termos do artigo 146
da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 2.110, de 17 de outubro de 2022,
conforme alterada (“Instrucao Normativa RFB 2.110"), paragrafo 1° do artigo 23 da
Lei 11.076 e do artigo 29, inciso I e II, e paragrafos 1°, 2°, 70 e 89, do Anexo Normativo
IT da Resolugdo CVM 60, bem como o inciso II do paragrafo 4° do artigo 2° da Resolugdo
CVM 60, na forma prevista no objeto social e no curso ordinario dos negdcios da Fiadora,
na qualidade de produtora rural; e (2) conforme Anexo II da Escritura de Emissdao, ha um
cronograma indicativo (montantes e datas) da destinacdo dos recursos obtidos por meio da
emissao, contendo informagdes, em linha com a periodicidade de checagem pelo Agente
Fiduciario em periodicidade semestral, conforme indicado na Escritura de Emissdo.

(d) Segmento: "Outros: outros segmentos que nédo tenham sido listados nos itens
anteriores”, nos termos da alinea (h) do inciso IV do artigo 8° do Anexo Complementar IX
das Regras e Procedimentos ANBIMA.

Esta classificacdao foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as
caracteristicas dos CRA sujeitas a alteracoes.

2.2. Apresentacgdo da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS. LEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA. LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O
TERMO DE SECURITIZAGAO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
QUANTO AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ATENTAR PARA O
FATOR DE RISCO “AUSENCIA DE DILIGENCIA LEGAL DAS INFORMAGCOES DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA DEVEDORA E AUSENCIA DE OPINIAO LEGAL RELATIVA AS INFORMAGOES DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA DEVEDORA”, CONSTANTE DA SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 29
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n® 11.076, de 31 de dezembro de
2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), com o objetivo principal de adquirir direitos



creditérios do agronegdcio com a consequente emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é controlado pela
Ecoagro Participacdes S.A., constituida em 2013 com o proposito Unico de deter
participagbes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo
Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais
gue se especializaram na estruturacao de operagdes de financiamento, principalmente do
setor agropecuario.

Negdcios, Processos, Produtos

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, e de créditos
imobiliarios tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditérios do agronegécio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobiliarios, representativos de
operagoes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado
financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a certificado de recebiveis,
debéntures, notas comerciais, etc., nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e da Lei 14.430.
O patrimonio da Emissora e o patrimonio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegdcio e os certificados de recebiveis imobilidrios de sua
emissdo sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimdnio separado das suas
emissOes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditorios do agronegdcio ou os
direitos creditérios imobilidrios, conforme o caso, as garantias a ele atreladas, e os recursos
cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegécio ou dos
direitos creditorios imobilidrios que compdem o patrimoénio separado de suas emissoes
pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacdes perante os
titulares dos certificados de recebiveis de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administracdo separada de seu patrimoénio préprio e dos patrimoénios a ela afetados para
fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizagdo de
direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos
patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patriménio préprio, cujo
patrimonio liquido, auditado em 30 de junho de 2024, é de R$ 10.801.288,28 (dez milhdes
e oitocentos e um mil e duzentos e oitenta e oito reais e vinte e oito centavos), se revele
insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos
certificados de recebiveis do agronegdcio.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacdo, emissao e gestao
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses
servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita
liquida.

Historico de emissoes

Namero total de ofertas publicas

em circulagdao 203

R$ 51.490.118.547,40 (cinquenta e um bilhdes, quatrocentos e noventa
milhdes, cento e dezoito mil, quinhentos e quarenta e sete reais e
quarenta centavos)

Saldo atualizado das Ofertas
Publicas emitidas

Porcentagem de Ofertas Publicas
realizadas com patriménio 100% (cem por cento)
separado

Porcentagem de Ofertas Publicas
realizadas com coobrigacao da 0% (zero)
Emissora™

™ O Patrimbnio Separado (conforme definido abaixo) constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente
Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora.



Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.3
do Formulario de Referéncia da Emissora.

2.3. Informacgoes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em
relacdo aquelas contidas no Termo de Securitizagcdo

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipdteses que poderdo levar a
uma liquidacao antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagao:

Resgate Antecipado dos CRA: Havera Resgate Antecipado dos CRA na hipdtese de
ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido na
Escritura de Emissdo). O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizado pela Devedora a partir do 24°
(vigésimo quarto) més (exclusive) contado da Data de Emissdo das Debéntures (“Resgate
Antecipado das Debéntures”), mediante o pagamento a Debenturista o Valor Nominal
Unitario das Debéntures (ou o seu respectivo saldo), conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive) ("Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”) e eventuais Encargos
Moratorios (“Valor Base do Resgate Antecipado”) e acrescido de prémio equivalente ao
percentual indicado na Escritura de Emissdo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Valor do Resgate Antecipado”).

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emissao, realizar Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, de forma total, caso a Devedora realize uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 da Escritura de Emissao.
A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada
na forma descrita no Termo de Securitizagao.

Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: Caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os titulares de CRA, a Emissora e a Devedora, ou caso nao seja realizada
a Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberagao acerca da Taxa Substitutiva,
os CRA serdo resgatados pela Emissora, com seu consequente cancelamento, observado o
disposto no Termo de Securitizagao.

2.4. Identificacdo do Publico-Alvo

Deve-se levar sempre em conta o perfil de risco de seus destinatarios, o publico-alvo da
Oferta serd composto por investidores que atendam as caracteristicas investidor
qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 30 (“Investidor
Qualificado” ou “Investidores” ou “Publico-Alvo”).

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta é de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
na Data de Emissdo (conforme definido neste Prospecto) (“Valor Total da Oferta”), a ser
alocado entre as séries e conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding. Para fins
deste Prospecto, “Procedimento de Bookbuilding” significa a coleta de intengbes de
investimento dos potenciais investidores nos CRA, com recebimento de reservas dos
Investidores Qualificados, a partir da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo
62 da Resolugdo CVM 160, a ser organizado pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos
termos da Resolugdao CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda
do mercado pelos CRA para definicdo da (a) o nimero de séries da emissdo dos CRA, e,
consequentemente, o nimero de séries da emissédo das Debéntures, conforme Sistema de
Vasos Comunicantes, ressalvado que qualquer uma das respectivas séries podera ser
cancelada; (b) a quantidade de CRA a ser alocada em cada série da emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da emissao
das Debéntures; e (c) as taxas finais para a Remuneragdo dos CRA de cada série g,
consequentemente, as taxas finais para a remuneracdao das Debéntures de cada série.
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Nao sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as
caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.

Valor Nominal
Unitario

O valor nominal unitdrio dos CRA, correspondente a R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissao.

Quantidade de
CRA e Séries

Serdo emitidos 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, em até 2
(duas) séries, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de
CRA a ser alocada em cada série serdo definidas conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding, por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes.

Distribuicao
Parcial

Nao sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

Opcao de Lote
Adicional

A Oferta ndo contara com a opgao da Devedora, em comum acordo
com os Coordenadores, de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade de CRA ofertados.

Caodigo ISIN

Cddigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRAHYS5.
Cddigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRAHZ2.

Classificacao de
Risco

Ndo foi contratada agéncia de classificacdo de risco.

Data de Emissao

Os CRA serao emitidos em 28 de novembro de 2024 (“Data de
Emissdao”).

Prazo e Data de
Vencimento

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
da totalidade dos CRA ou da liquidacdo do Patrimonio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos
CRA sera de 2.556 (dois mil, quinhentos e cinquenta e seis) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de
novembro de 2031 (“"Data de Vencimento dos CRA").

Indicacao Sobre a
Admissdo a
Negociaciao em
Mercados
Organizados de
Bolsa ou Balcao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA, administrados e operacionalizados pela
B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacao da B3; e (ii) para negociacao no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos eventos
de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio
do sistema de compensacao e liquidagao da B3.

Remuneracao e
Atualizacao
Monetaria -
Indices e Forma
de Calculo

Atualizacdo Monetaria dos CRA. O Valor Nominal Unitario dos CRA
ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitdrio dos CRA da Primeira Série ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser fixado na data do Procedimento de Bookbuilding (“"Data
de Apuracdo”), que devera corresponder ao que for maior entre
(“Taxa Teto Primeira Série”): (i) o percentual correspondente as
taxas médias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil
- Certificados de Depdsito Interfinanceiro de um dia over extra
grupo apuradas e divulgadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,




no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e
calculadas diariamente sob forma de capitalizagao composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Taxa DI"), com vencimento em janeiro de 2029, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, acrescida exponencialmente de spread de
2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii)
14,50% (quatorze inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série
ou a data de pagamento da Remuneragao dos CRA da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento ("Remuneracdo dos CRA da Primeira Série”). A
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada
conforme a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros -1)

Onde:

J = Valor dos juros remuneratoérios, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal, conforme
o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp
(Taxa +1 252
FatorJuros = 100 )

Onde:

Taxa = taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser estabelecida na data do Procedimento de
Bookbuilding; e

dp = é o numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira
Integralizagao, inclusive, e a data do efetivo pagamento, exclusive,
sendo “dp” um numero inteiro.

Para fins de clareza, a taxa sera calculada da seguinte forma:

taxa = (1 + Taxa DI) * (1 + Spread) — 1

252
100.000 -

T Dl=——— -1
axa PU Ajuste

Spread: A ser definido conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding;

n = nimero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, inclusive, e a data de
vencimento do contrato futuro com vencimento em janeiro de 2029
(DI1-F29), exclusive; e

PU Ajuste = Preco de Ajuste Atual para o contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2029 (DI1-F29), conforme divulgado
pela B3 na data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, em
sua pagina na internet: https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/

Remuneracdo dos CRA Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios




correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI acrescida de sobretaxa (spread) de 2,65% (dois inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a
primeira Data de Integralizacao dos CRA da Segunda Série ou a data
de pagamento da remuneracdo dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) ("Remuneracdo dos CRA da Segunda
Série” ou, quando em conjunto com a Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série, a “Remuneracdo”). A Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda
Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
respectiva Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Segunda
Série imediatamente subsequente. A Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)

Onde:

J = valor unitario da Remuneragcdao dos CRA da Segunda Série
relativa aos CRA da Segunda Série devida ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo CRA da Segunda Série (conforme definido abaixo),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte féormula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

FatorDI = produtoério das Taxas Dik, desde a Primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(7D1,)]

k=1
Onde:

k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI,
sendo “k” um numero inteiro;

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas entre a Primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
sendo “nDI” um numero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, na base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:




DI, = ?SS 1] o

Onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nhove)
casas decimais, com arredondamento, calculado conforme férmula
abaixo:

DP

spread )ﬁ

FatorSpread = (W +

Onde:
Spread = taxa a ser definida no procedimento de Bookbuilding; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacao
dos CRA da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneracéo
dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data do célculo, sendo “"DP” um numero inteiro.

Observacoes:

i. o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

ii. efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo
que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o Ultimo considerado;

iii. uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o
fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

iv. o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

V. a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu
calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma;

vi. para efeito de célculo,da TDIk, serd considerada a Taxa DI,
divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem da data de calculo.

Periodo de Capitalizacdo. Para fins de calculo da Remuneracdo,
define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo em
Dias Uteis que se inicia: (i) a partir da primeira Data de
Integralizacao (inclusive) e termina na respectiva primeira Data de
Pagamento da Remuneragao (exclusive); e (ii) na respectiva Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na
respectiva Data de Pagamento da Remuneracao do respectivo
periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento ou a data do resgate dos CRA, conforme o caso.

Pagamento da
Remuneragao -
Periodicidade e
Data de
Pagamentos

Pagamento da Remuneracdo dos CRA. A Remuneracdo sera paga
semestralmente, sem caréncia e conforme tabela abaixo, sendo a
primeira parcela devida em 28 de maio de 2025 e a ultima na Data
de Vencimento, observado o disposto no Termo de Securitizacdo
(cada uma dessas datas, uma "“Data de Pagamento da

Remuneracao”):




Datas de Pagamento da Remuneragao

No Data do Pagamento

1 28/05/2025

2 28/11/2025

3 28/05/2026

4 30/11/2026

5 31/05/2027

6 30/11/2027

7 30/05/2028

8 28/11/2028

9 29/05/2029

10 28/11/2029

11 28/05/2030

12 28/11/2030

13 28/05/2031

14 Data de Vencimento
Repactuacgao Ndo havera repactuacdo programada dos CRA.
Data de Amortizacdo dos CRA. O Valor Nominal Unitario dos CRA sera

Pagamento da
Amortizacao e
hipoteses de
vencimento
antecipado -
existéncia, datas
e condigoes

amortizado em parcelas semestrais e consecutivas, sendo a
primeira parcela devida apds 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, ou seja, em 30 de novembro de 2026, e a ultima na Data
de Vencimento, conforme tabela abaixo, observado o disposto no
Termo de Securitizacdo:

Data de Amortizacdo % dc_) §a_|do do Valor N_ominal
Unitario a ser amortizado
30 de novembro de 2026 9,0909%
31 de maio de 2027 10,0000%
30 de novembro de 2027 11,1111%
30 de maio de 2028 12,5000%
28 de novembro de 2028 14,2857%
29 de maio de 2029 16,6667%
28 de novembro de 2029 20,0000%
28 de maio de 2030 25,0000%
28 de novembro de 2030 33,3333%
28 de maio de 2031 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

Para mais informacoes sobre o Patrimonio Separado, veja a
Secdo “10. Informacoes sobre os direitos creditorios”, na
pagina 62 deste Prospecto.

Hipdteses de Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto na
Escritura de Emissdo, a Emissora deverda considerar
antecipadamente vencidas as obrigacbes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora, do
Valor Nominal Unitario das Debéntures (conforme definido neste
Prospecto), acrescido da Remuneracdo das Debéntures (conforme
definido neste Prospecto) aplicavel, calculada pro rata temporis




desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data
de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures (conforme definido
neste Prospecto) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratérios das Debéntures (conforme definido neste
Prospecto), na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na
Escritura de Emissdo das Debéntures, e observados, quando
expressamente indicados na Escritura de Emissao, os respectivos
prazos de cura.

Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. Os CRA nao contardao com garantia flutuante da
Emissora, razdao pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seu patrimonio, que ndo componha o Patrimbnio Separado, nao
sera utilizado para satisfazer as obrigacbes decorrentes da Emissao.

N3o obstante, para assegurar todas e quaisquer obrigacdes da
Devedora, principais e acessoérias, presentes e/ou futuras,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Devedora e pela
Fiadora perante a Emissora, na qualidade de debenturista, no
ambito da Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Operacdo, o que inclui, mas ndo se limita, ao pagamento do Valor
Nominal Unitario, da Remuneracdo e dos Encargos Moratorios, se
houver, bem como todos os pagamentos devidos ou a serem
devidos pela Devedora e pela Fiadora no ambito da Emissdo e dos
demais Documentos da Operacgao, tais como todos os custos,
comissodes, despesas, juros, multas, penalidades, indenizagles,
honorarios, tributos e demais encargos comprovadamente
incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares
dos CRA, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
quaisquer outras medidas judiciais, administrativas ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas da Emissora, na qualidade de debenturista, do Agente
Fiduciario e/ou dos titulares dos CRA decorrentes dos Documentos
da Operacdo (“Obrigacdes Garantidas”), serdo constituidas as
seguintes garantias, em favor da Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, a Fianca e a Cessdo Fiduciaria, conforme descritas
na Secdo 10, item (f) deste Prospecto.

Para mais informagdes sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio, veja a Secao “10. Informacoes sobre os
direitos creditorios”, na pagina 62 deste Prospecto.

Garantias das
Debéntures

No ambito das Debéntures, serdo constituidas as seguintes
garantias:

Fianca: Em garantia das ObrigagOes Garantidas (conforme definido
na Escritura de Emissdo), a Fiadora, se obrigarda, solidariamente
com a Devedora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante a
Debenturista e os titulares dos CRA, representados pelo Agente
Fiduciario dos CRA, como fiadora e principal pagadora, responsavel
pelas Obrigacbes Garantidas, até o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas, quer seja pela Devedora ou pela Fiadora,
independentemente de outras garantias contratuais que possam vir
a ser constituidas pela Emissora no ambito da Oferta (“Fianga”).

Cessdo Fiduciaria: cessdo fiduciaria (a) de todos e quaisquer

direitos e créditos da Devedora e/ou da Fiadora, atuais e futuros,
principais e acessorios, decorrentes e/ou relacionados ao “"Contrato
de Compra e Venda de Madeira de Acacia C2023/559”, celebrado
pela Devedora e pela Fiadora com a CMPC Celulose Riograndense
Ltda. em 28 de dezembro de 2023, conforme aditado em 25 de abril
de 2024, que deverdo transitar junto as contas correntes
vinculadas, de movimentagao restrita, mantidas pela Devedora e
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pela Fiadora, respectivamente, junto ao Banco Depositario
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) (“Contas
Vinculadas”) e deverdo representar o fluxo semestral minimo,
considerando os valores transitados nas Contas Vinculadas,
equivalente a R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais)
(“Fluxo Minimo”), conforme verificado em cada Data de
Verificagdo (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria);
e (b) todos os direitos e créditos, atuais e futuros, principais e
acessorios, da Devedora e da Fiadora, decorrentes das Contas
Vinculadas, inclusive, mas sem limitacdo, todos os direitos
creditorios acima indicados, em virtude dos valores depositados nas
Contas Vinculadas, bem como investimentos feitos com valores ali
depositados e ganhos e rendimentos deles oriundos (sendo os itens
(a) e (b) acima, em conjunto, “Cessao Fiduciaria” ou, quando em
conjunto com a Fianga, as "“Garantias”), nos termos do
“Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios
e Outras Avencgas”, a ser celebrado, entre a Devedora, a Fiadora e
a Securitizadora (“Contrato de Cessao Fiduciaria” ou “Contrato
de Garantia”).

Lastro

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
decorrentes das Debéntures. Para mais informagoes sobre os
Direitos Creditérios do Agronegodcio, veja a Secdo “10.
Informacoes sobre os direitos creditorios”, na pagina 62
deste Prospecto.

Existéncia ou ndo
de Regime
Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, a
Emissora instituiu regime fiduciario sobre (i) todos os valores e
créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos
CRA; (ii) a Conta Centralizadora (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) e todos os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (ii) acima, sendo que os direitos
objeto de regime fiduciadrio constituem patrimonio separado da
Emissora, ndo se confundindo com o seu patriménio comum,
destinando-se exclusivamente a liquidagdo dos CRA.

Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio
Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacgdo
do Patrimo6nio Separado ensejara a assuncgao imediata e transitoria
da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario,
observado que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera
convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma
Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo do Patrimonio
Separado: (i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo
judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de
aprovacao do plano de recuperagdao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua
concessao pelo juiz competente; (ii) extingdo, liquidagao,
dissolucdo, declaragcdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora; (iii)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Securitizacédo ou nos
Documentos da Operacgao que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento ou mora, caso haja
recursos suficientes no Patrimbénio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificagdao formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; e/ou (iv) desvio de finalidade do
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Patrimonio Separado dos CRA (“Eventos de Liquidacdo do Patrimébnio
Separado”).

Tratamento
Tributario

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as
informacdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagcdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em operagdes com CRA. As informagdes aqui contidas levam em
consideracdo as previsdes de regras tributarias e regulamentacao
aplicaveis as hipoteses vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Imposto de Renda (IR), Contribuicao Social sobre o Lucro
(CSLL), PIS e COFINS

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme
sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive
isenta, instituicbes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor
estrangeiro.

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas
em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

No entanto, ndo ha uniformidade de interpretagdo quanto a forma
de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por
pessoa juridica ndo-financeira na alienacdo de CRA. Nesse
Contexto, recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem seus
assessores tributarios em relagao ao tema.

O rendimento também devera ser computado pelas pessoas
juridicas na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e
guarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas nédo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento), A
Medida Provisoria n. 1.034, publicada em 1° de marco de 2021 e
posteriormente convertida na Lei n® 14.183/21, alterou as aliquotas
de CSLL aplicaveis as entidades financeiras e assemelhadas nos
seguintes termos: (a) 20% até 31 de dezembro de 2021 e 15% a
partir de 1° de janeiro de 2022, no caso das pessoas juridicas de
seguros privados, das de capitalizacdo, distribuidoras de valores
mobilidrios, corretoras de cambio e de valores mobilidrios,
sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades
de crédito imobiliario, administradoras de cartdes de crédito,
sociedades de arrendamento mercantil, associacdes de poupancga e
empréstimo, e cooperativas de crédito; e (b) 25% até 31 de
dezembro de 2021 e 20% a partir de 1° de janeiro de 2022, no
caso dos bancos de qualquer espécie. Em regra, o IRRF, das
pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real,
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presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a compensacdo quando da
apuracao (ou ainda restituicao, se for o caso). Finalmente, em 28
de abril de 2022, foi publicada a Medida Provisoria 1.115, que
elevou, até 31 de dezembro de 2022, as aliquotas de CSLL dos
bancos para 21% e de outras instituicoes financeiras para 16%.

A Contribuicdo ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do
faturamento mensal das pessoas juridicas ou a elas equiparadas,
considerando-se, a depender do regime aplicavel, a totalidade das
receitas por estas auferidas, independentemente de denominagao
e da classificacdo contabil adotada para tais receitas.

A remuneracgdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA
aos investidores pessoas juridicas constitui receita financeira.
Desde 1° de julho de 2015, as receitas financeiras auferidas por
pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica ndo-
cumulativa da COFINS e do PIS, se sujeitam a contribuicdo ao PIS
e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n°
8.426, de 1° de abril de 2015). No futuro tais aliquotas poderdo ser
alteradas com a antecedéncia permitida em lei.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a
sistematica cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das
contribuicdes, as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, a depender de
uma analise caso a caso da atividade e objeto social da pessoa
juridica. Como regra geral, a remuneracdo conferida a titulo de
pagamento dos juros dos CRA constitui receita financeira e ndo esta
sujeita a Contribuicio ao PIS e a COFINS desde que os
investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto
principal da pessoa juridica investidora, face a revogacéo do §1° do
artigo 30 da Lei n© 9.718, de 27 de novembro de 1998, pela Lei n°
11.941, de 27 de maio de 2009, revogado em decorréncia da
declaragdao de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo
plenario do Supremo Tribunal Federal (“"STE").

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF. Nao
obstante a isencdo de retencdao na fonte, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, em
regra, serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas
acima. As carteiras de fundos de investimento sdo excegao,
estando, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso
das instituicdes financeiras e entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo
potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em
CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo
de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. O paragrafo Unico
do artigo 55 da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 2 de
setembro de 2015 prevé que a isengdo também se aplica ao ganho
de capital auferido pelos investidores pessoa fisica na alienagdo ou
cessao dos CRA.
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Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas ndo
ha qualquer incidéncia do PIS e da COFINS.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei
8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes estd dispensada desde que as entidades
declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71,
da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho
de 1995, conforme alterada.

Atualmente, tramitam na Céamara dos Deputados o Projeto de Lei
no° 3.887, de 21 de julho de 2020, que trata da substituicdo do PIS
e da COFINS pela Contribuicao Social sobre Operacbes com Bens e
Servicos ("CBS"), e o Projeto de Lei n° 2.337, de 25 de junho de
2021, que traz alteracbes a Legislagdo do Imposto de Renda
(inclusive no que tange as aliquotas aplicaveis), dentre outros
projetos de reforma tributaria. Caso sejam convertidos em Leis, as
regras de tributacdo aqui descritas poderao ser significativamente
alteradas.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados
ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo
com as normas previstas na Resolucdo 4.373, emitida pelo
Conselho Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014, estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento),
como regra geral. Excecdo é feita para o caso de investidor
domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributagdo
favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, conforme alterada, assim entendidos aqueles
que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliguota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo ndao permita o
acesso a informagodes relativas a composigdo societaria de pessoas
juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes (“Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida” - “JTE”). As jurisdigbes qualificadas como
JTF foram listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da
Instrugdao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 4 de
junho de 2010. Vale notar que a Portaria n° 488, de 28 de
novembro de 2014, reduziu de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento) a aliquota maxima, para fins de classificagao
de uma JTF para determinados fins no caso de paises, dependéncias
e regimes que estejam alinhados com os padrdes internacionais de
transparéncia fiscal, nos termos definidos pela RFB. Ha certa
controvérsia acerca da possibilidade de tal redugdo também ser
observada para fins da definicdo do regime tributario aplicado a
investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve
ser observada exclusivamente para fins de aplicacao das regras de
precos de transferéncia e subcapitalizacdo. Outra excecdo se aplica
no caso de investidores pessoas fisicas. A isencdo aplicavel a
remuneracdo auferida por pessoas fisicas oriundas de
investimentos em CRA, alcanca as operacdes realizadas por
pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em JTF, conforme
8§49, do artigo 85, da Instrugcdo Normativa n® 1.585, inserida na
Secao de Aplicacdes Sujeitas a Regime Geral.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (IOF/Cambio)

Em regra, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes do Conselho Monetario Nacional,

14




inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as
operacoes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero tanto no
ingresso como no retorno, conforme Decreto 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, conforme alterado (“Decreto 6.306"). Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cédmbio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas
apods esta eventual alteragdo.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobilidarios
("IOF/Titulos”)

As operagoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apds este eventual aumento.

Recentemente, foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132, de
20 de dezembro de 2023 (“"EC 132/23"), que prevé a criacdo da
Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS), pelo Imposto sobre Bens
e Servigos ("IBS") e pelo Imposto Seletivo (“IS”). Os novos tributos
substituirao o PIS, COFINS, Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI), Imposto sobre Circulagdo de Mercados e
Servigos (ICMS) e Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza
(ISS), ao longo de um periodo de transicdo de 2026 a 2033. Os
aspectos especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serdo
determinados por novas leis complementares, ainda nao
promulgadas. O primeiro projeto de lei complementar que visa
regulamentar a EC 132/23 e instituir o IBS, CBS e IS foi aprovado
pela Camara dos Deputados em 10 de julho de 2024 (PLP 68/24) e
remetido ao Senado Federal para sua avaliagdo. No entanto, por se
tratar de um projeto de lei, ndo é possivel determinar, desde logo,
quais previsdes serdo efetivamente aprovadas e implementadas e
como elas podem vir a impactar investimentos em CRA.
Recomendamos, assim, monitorar a evolucao dos projetos de lei
submetidos a apreciacio do Congresso Nacional para
regulamentacdo da reforma tributaria instituida pela EC 132/23.

Outros Direitos,
Vantagens e
Restricoes

Os CRA sdo emitidos sem qualquer coobrigacdao da Emissora. Sem
prejuizo das demais informagdes contidas neste Prospecto
Preliminar, sera instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos do
PatrimoOnio Separado, nos termos do Termo de Securitizacdo. Cada
CRA ira corresponder a um voto na Assembleia Especial de Titulares
dos CRA. Os CRA poderao ser negociados no mercado secundario
apos o encerramento da Oferta. No caso de suspensdo e/ou
cancelamento da Oferta, nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM
160, os Investidores poderdo no prazo minimo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo informando sobre a suspensdo ou
cancelamento da Oferta, manifestar-se sobre eventual decisao por
parte dos Investidores de desistir da oferta, nos termos do artigo
71 da Resolugdo CVM 160, com direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA. Nos
termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, combinado
com o artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, os
CRA poderdao ser livremente negociados entre Investidores
Qualificados. Nos termos do §5° do artigo 7° do Anexo Normativo
IT da Resolucao CVM 60, os CRA nao poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre o publico em geral.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta
Destinacao dos Recursos pela Emissora.

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA, serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para integralizar as Debéntures.

Destinacao dos Recursos pela Devedora. Nos termos da Escritura de Emissdao, os
recursos obtidos pela Devedora em razdo da integralizacdo das Debéntures deverdo ser
destinados pela Devedora, por meio de sua controlada direta, a Fiadora, integral e
exclusivamente, para pagamento dos valores devidos pela Fiadora a produtores rurais e/ou
para as atividades da Fiadora no agronegécio, assim entendidas as atividades relacionadas
com a produgdo, comercializagdo e o beneficiamento de produtos agricolas, mais
especificamente para implementacdo, manutencdo e colheita de floresta pela Fiadora, nos
termos do artigo 146 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2.110, de 17
de outubro de 2022, conforme alterada (“Instrucdo Normativa RFB 2.110"), paragrafo 1°
do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, inciso I e II, e paragrafos 1°, 2°, 79 e 89, do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, bem como o inciso II do paragrafo 4° do artigo
20 da Resolugdo CVM 60, na forma prevista no objeto social e no curso ordinario dos
negocios da Fiadora, na qualidade de produtora rural (“Destinacdo de Recursos”).

Os recursos acima mencionados serdo transferidos pela Devedora a Fiadora por meio de
(i) aumento de capital da Fiadora; (ii) adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC
da Fiadora; ou (iii) muUtuos para a Fiadora.

As atividades desenvolvidas pela Fiadora de implementacao, manutengdo e colheita de
floresta, relacionam-se com a produgao, comercializagdao, beneficiamento e industrializagao
de produtos e/ou insumos agropecuarios, bem como maquinas e implementos utilizados
na atividade agropecuaria nos termos do artigo 2°, incisos I, II e III e paragrafo 1° e 20
do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60, pois sdao produtos in natura, ou seja, em
estado natural, de origem vegetal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou
industrializagdo, exceto na forma prevista no paragrafo 2° do artigo 2° do Anexo Normativo
IT da Resolugao CVM 60.

A Fiadora enquadra-se como “produtora rural”, na medida em que constam as seguintes
atividades da Fiadora, segundo a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE,
em seu comprovante de inscrigao e situacao cadastral no CNPJ, a “Cultivo de acacia-negra”,
representado pelo CNAE n® 02.10-1-02, “Produgdo de casca de acacia-negra - florestas
plantadas” representado pelo CNAE n° 02.10-1-09, “Criacao de bovinos para corte”
representado pelo CNAE n© 02.51-2-01, “Cultivo de mudas em viveiros florestais”,
representado pelo CNAE n° 02.10-1-06, sendo certo que a referida indicagdo € meramente
exemplificativa, de modo que a atividade acima indicada podera ser substituida no
comprovante de inscricdo e situagao cadastral no CNPJ da Fiadora por outra atividade, a
qualquer tempo, observado que o enquadramento da Fiadora como “produtora rural”, nos
termos da legislagdo e regulamentacdo vigentes, devera ser mantido.

Os Créditos do Agronegdcio ndo estdo vedados de serem utilizados como lastro dos CRA a
luz da Resolugdo CMN 5.118. De modo que, para os fins do artigo 3° da Resolugdo CMN
5.118, a Devedora, a Fiadora e suas respectivas partes relacionadas nao sao: (a)
companhia aberta (exceto se o setor principal de atividade da companhia aberta for o setor
do agronegdcio); ou (b) instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, demais entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou
suas respectivas controladas.

3.2. Nos casos em que a destinacao de recursos por parte dos devedores do lastro
dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informagoes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos da
emissao

Os recursos oriundos da emissdo serdo destinados para a aquisicao dos Direitos Creditorios
do Agronegocio, que sdo representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a
destinacdo de recursos indicada no item 3.1 acima.
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b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinagdo de
recursos e a periodicidade desse acompanhamento

Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacao de proceder a verificacdo do emprego dos
recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, diligenciando e envidando seus melhores
esforcos para obter junto a Devedora e/ou a Securitizadora a documentagdao necessaria a
fim de proceder com a verificagdo da Destinacao dos Recursos da Oferta. Para tanto, a
Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario dos CRA, com copia para a Securitizadora, a
comprovacdo da Destinacdao de Recursos, por meio do relatério na forma do Anexo III da
Escritura ("Relatorio”), acompanhado das respectivas notas fiscais e seus arquivos XML,
emitidos automaticamente durante a emissdao das notas fiscais, ou demais documentos
comprobatoérios, conforme o caso, mencionadas no Relatério, acompanhado, conforme o
caso, dos contratos, faturas e/ou documentos relacionados a Destinagdo de Recursos, de
acordo com os termos das Debéntures, (i) a cada 6 (seis) meses contados da Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido), até a data de liquidagdo integral dos CRA,
sempre no Ultimo dia dos meses de maio e novembro ou até que se comprove a aplicagdo
da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da
totalidade dos valores devidos pela Devedora no dmbito da emissdo das Debéntures em
virtude da Oferta de Resgate Antecipado, ou do vencimento antecipado das Debéntures, a
fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures; e/ou (iii) sempre que
solicitado por escrito por qualquer Autoridade (conforme abaixo definida), para fins de
atendimento as Normas (conforme abaixo definidas) e exigéncias de 6rgdos reguladores e
fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por qualquer norma.

Compreende-se por (a) “Autoridade”: qualguer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado) (“Pessoa”), entidade ou o6rgdo: (a.i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico;
e/ou; (a.ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros; e (b) "Norma”:
qualquer lei, decreto, medida provisdria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucao, instrugdo, circular e/ou qualquer tipo de determinagao, na forma de qualquer
outro instrumento ou regulamentacao, de dérgdos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacgoes.

O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigagdo de verificar, ao longo do prazo de duragao
dos CRA ou até a comprovagao da aplicacdo integral dos recursos oriundos da emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os
recursos obtidos por meio da emissédo das Debéntures, exclusivamente mediante a analise
dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 3.6.2 da Escritura de Emisséo.

O Agente Fiducidrio dos CRA deverd envidar os melhores esforgos para obter a
documentagdo necessaria para verificacdo da destinagdo de recursos.

Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos recursos oriundos das Debéntures
em observéancia a destinagdo dos recursos, o Agente Fiduciario dos CRA ficara desobrigado
em relagdo a comprovacao da destinagdo dos recursos posteriores e a Devedora ficara
desobrigada com relacdo ao envio dos Relatoérios referidos acima, exceto se, em razdo de
determinacdo de autoridades competentes, ou atendimento a normas aplicaveis, for
necessaria qualquer comprovacao adicional.

c) a data limite para que haja essa destinacao

A Devedora deve realizar a integral Destinacdo dos Recursos até a Data de Vencimento
dos CRA.

d) cronograma indicativo da destinagao de recursos, com informagées no minimo
semestrais, caso haja

A Devedora estima, nesta data, que a Destinagdo de Recursos ocorrera até a Data de
Vencimento, conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa, no Anexo II da
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Escritura de Emissdo (“Cronograma Indicativo”). Caso necessario, considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar os recursos
provenientes da integralizagdo das Debéntures em datas diversas das previstas no
Cronograma Indicativo, observada a obrigagdao desta de realizar a integral Destinacdo de
Recursos até a Data de Vencimento. Ainda, caso a Devedora comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em momento
anterior a Data de Vencimento, a Devedora e o Agente Fiduciario dos CRA ficarao
imediatamente desobrigados com relagcdo as obrigagdes de verificacdo da Destinagdo dos
Recursos.

e) a capacidade de destinacao de todos os recursos oriundos da emissao dentro
do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacoes eventualmente
existentes de destinacgdo de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto
da presente emissao

O Cronograma Indicativo da Destinagdo dos Recursos pela Devedora é feito com base na
sua capacidade de aplicacao de recursos dado a projecao dos recursos a serem investidos
em tais atividades, conforme apresentado na tabela a seguir:

DATA PERCENTUAL A SER MONTANTE DE RECURSOS A SER

UTILIZADO UTILIZADO (R$)
Data emissdo até 6 meses 8,5% 21.250.000,00
De 6 meses a 12 meses 8,5% 21.250.000,00
De 12 meses a 18 meses 8,5% 21.250.000,00
De 18 meses a 24 meses 8,5% 21.250.000,00
De 24 meses a 30 meses 8,5% 21.250.000,00
De 30 meses a 36 meses 8,5% 21.250.000,00
De 36 meses a 42 meses 8,5% 21.250.000,00
De 42 meses a 48 meses 8,5% 21.250.000,00
De 48 meses a 54 meses 8,5% 21.250.000,00
De 54 meses a 60 meses 8,5% 21.250.000,00
De 60 meses a 66 meses 8,5% 21.250.000,00
De 66 meses a 72 meses 6,5% 16.250.000,00

Total 100% 250.000.000,00

Este cronograma ¢ indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando
a dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora, por meio da Fiadora, podera
destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das
previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacao desta de realizar a integral
Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento das Debéntures ou até que a Devedora
comprove a aplicacao da totalidade dos recursos obtidos com a Emissao, o que ocorrer
primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar
o Agente Fiducidrio dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdao ou
quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipotese
de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora
realize a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento. Fica facultado a
Devedora, por meio da Fiadora, adquirir montantes de produtos agropecuarios dos
produtores rurais superiores aos volumes que serdao utilizados para realizacdao da
Destinagdo de Recursos no ambito das Debéntures, tendo em vista a sua demanda sazonal
por produtos agropecuarios.
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O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos é feito com base na capacidade de
aplicacdo de recursos pela Fiadora dado (i) o histérico de recursos por ela aplicados nas
atividades relacionadas ao setor de agronegdcio; e (ii) a projecdo dos recursos a serem
investidos em tais atividades, conforme apresentado nas tabelas a seguir:

Histoérico aproximado de custos para implementagdao, manutencao e colheita de floresta
2023 R$ 104.856.289
2022 R$ 120.941.437
2021 R$ 121.338.845
Total R$ 347.136.572

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicao de ativos de partes relacionadas, indicacido de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Ndo aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por
meio da distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdao adotadas

N3o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“'social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacdo da oferta conforme item acima

As Debéntures sdo caracterizadas como “titulos ESG de uso de recursos - verdes”
(“Debéntures Verdes”), com base no compromisso da Devedora em destinar um montante
equivalente aos recursos captados com as debéntures a projetos elegiveis, conforme
definido no framework (“Framework”), elaborado e publicado pela Devedora em outubro
de 2024 e disponivel em sua pagina da rede mundial de computadores
(https://www.tanac.com.br/). O Framework foi devidamente verificado e validado por meio
de consultoria parecerista de segunda opinido especializada (Second Party Opinion)
(“Agente de Avaliacdo Externa”), organizacao independente que elabora e emite um
“Parecer Independente” atestando o alinhamento as regras dispostas nas diretrizes da
International Capital Market Association (“"ICMA") nos Green Bond Principles ("GBP”),
versao de junho de 2021, conforme emitidas e atualizadas de tempos em tempo.

A Devedora devera comprovar a destinagdo de recursos anualmente, até que a totalidade
dos recursos decorrentes das Debéntures seja destinada, nos termos descritos na Escritura
de Emissao e neste Prospecto.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo
de avaliagcao envolvida

O Framework teve sua caracterizacdo verde atestada pela Bureau Veritas, consultoria
especializada independente contratada pela Devedora, por meio de um parecer de segunda
opinido (“Parecer Independente”), o qual encontra-se disponivel na pagina da rede mundial
de computadores da Devedora (https://www.tanac.com.br/sustentabilidade/).

c) obrigacoes que a oferta impoe quanto a persecucao de objetivos “verdes”,
“'sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

A Devedora devera disponibilizar, anualmente, um relatério a respeito da alocacdo dos
recursos e dos indicadores ambientais associados, elaborado pela Devedora ou qualquer
ou qualquer outro documento que venha a substituir o relatério de sustentabilidade e seja
especificado no Framework, os quais conterdo um resumo a respeito da destinacao dos
recursos equivalente ao montante obtido com as Debéntures, a ser entregue em até 10
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(dez) Dias Uteis contados da sua emissdo (“Relatdério Anual de Alocacdo”). A obrigacdo
aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovacao da
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos em projetos elegiveis conforme definidos no
Framework; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, conforme o caso, das duas o
gue ocorrer primeiro. Adicionalmente, a Emissora tera 30 (trinta) dias contados (a) da data
da efetiva destinacdao da totalidade dos recursos; ou (b) da Data de Vencimento das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario um relatério final
atestando o uso total dos recursos (“Relatério Final de Alocacdo”).

Nas hipoteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e/ou aquisicdo facultativa
total para cancelamento das Debéntures adquiridas, a Devedora devera enviar, ao Agente
Fiduciario dos CRA, relatério contendo a destinagdo dos recursos liquidos da Emissdo das
Debéntures até aquele momento com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia a
data do respectivo evento, conforme o caso (“Relatdrio Extraordinario de Alocagdo” e, em
conjunto com o Relatério Anual de Alocacgédo, e o Relatdrio Final de Alocacgao, simplesmente

~

“Relatérios de Alocacdo”).

d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigagcées impostas pela oferta quanto a

persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

A caracterizacdo verde das Debéntures ocorreu de pleno direito apds confirmada pelo
Parecer Independente e o Parecer Independente ter sido devidamente (i) entregue pela
Devedora ao Agente Fiduciario e a Securitizadora antes da primeira data de integralizacdo
dos CRA; e (ii) disponibilizado pela Securitizadora e pela Devedora aos Investidores em
suas paginas na rede mundial de computadores (https://www.ecoagro.agr.br) e
(https://www.tanac.com.br/sustentabilidade/), respectivamente, antes da primeira data
de integralizacdo dos CRA.

Adicionalmente, conforme descrito na alinea (c) acima, a Devedora devera disponibilizar,
anualmente, o Relatdrio Anual de Alocagdo, a ser entregue em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da sua emissao.

A obrigacdo aqui prevista permanecera vigente até: a data em que ocorrer a comprovagao
da aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos em projetos elegiveis conforme definidos
no Framework; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, conforme o caso, das duas
0 que ocorrer primeiro. Conforme mencionado acima, a Devedora tera 30 (trinta) dias
contados (a) da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos; ou (b) da Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario, com cdpia para a
Securitizadora o Reporte Final de Alocagdo.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos
potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a
Emissora, quanto a Devedora e suas respectivas atividades e diversos riscos a que estdo
sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegocio e aos proprios
CRA objeto da Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacOes descritas neste Prospecto, no Termo de Securitizagdo e nos demais
documentos da Emissdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes
de tomar uma decisao de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagbes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacdo,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretizem, os negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o
adimplemento de suas obrigacdes no dmbito da Oferta.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os
resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o
caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Segdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nao sao exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou serem pagos apenas parcialmente, gerando uma
perda para o Investidor.

Este Prospecto contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma descricao
resumida dos termos e condicoes dos CRA e das obrigacées assumidas pela
Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os investidores
leiam o Termo de Securitizacdo e este Prospecto e compreendam integralmente
seus termos e condicoes.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo: a) riscos associados ao nivel de
subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados
pelo originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como
o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa
a serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o
agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para
a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Riscos relacionados aos CRA, a Oferta, ao seu lastro e a Emissora

Os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem a totalidade do Patrimdnio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
gualguer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA
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A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimoénio é
administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patrimonio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido
realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste, de
forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimbnio Separado dos CRA de suportar as obrigacGes decorrentes da
Emissdo depende do adimplemento, pela Devedora das Debéntures. O Patrimonio
Separado dos CRA, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer
garantia ou coobrigacdao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos
Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera dos adimplementos das Debéntures
pela Devedora, conforme aplicavel, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos
aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndao ha garantias de que os
procedimentos de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios do
Agronegécio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos de cobranga,
judicial ou extrajudicial, terem um resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente
para a integral quitacao dos valores devidos pela Devedor sob e de acordo com os Direitos
Creditérios do Agronegécio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo dos CRA
e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagdo
econOmico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado
dos CRA de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos
os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragao. Uma vez que os pagamentos de
Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem
afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
suas atividades, operagbes e situacdo economico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios
do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execugdo das Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da
divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencao de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas,
sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos
CRA e/ou a fungdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Baixa liguidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario e
restricdes para a negociacdo dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez
e ndao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdao dos
CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam
pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA
conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagcdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investimento nos CRA nao é adequado aos
Investidores que necessitem de liquidez, sendo que o Investidor que subscrever ou adquirir
os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva data de
vencimento.

O inicio da negociacdo na B3 dos CRA ocorrera subsequentemente a divulgagdo do Andncio
de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade
de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario como fator que podera afetar
suas decisOes de investimento. Adicionalmente, conforme melhor explicado abaixo, a
negociacdo dos CRA somente podera ser realizada entre Investidores Qualificados. A
restricdo podera impactar adversamente a liquidez dos CRA, o que pode impactar o valor
de mercado dos CRA e gerar dificuldades na alienacao, pelo investidor, dos CRA de sua
titularidade.

Nos termos do artigo 86, inciso I1I, da Resolugao CVM 160, os CRA poderdo ser livremente
negociados entre Investidores Qualificados apds o encerramento da Oferta. Nos termos do
item V do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, de 28 de setembro de 2023, os CRA
somente poderdao ser negociados no mercado secundario entre o publico em geral apds
decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta desde que
observados os requisitos da Resolucao CVM 160 e da Resolugdo CVM 60 e, em especial, o
artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, sendo certo que, na data deste
Prospecto, os CRA ndo podem ser negociados entre o publico geral, pois os referidos
requisitos da Resolugdo CVM 60 nao estdao sendo atendidos. Assim, nesta data, a
negociacdo dos CRA é restrita a Investidores Qualificados. Tais restricdbes podem
diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipoteses, o titular do CRA
podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos ao titular do
CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de ndo cumprimento de Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas CondigGes Precedentes que devem ser satisfeitas
até a data da obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data da liquidagao
da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente a
obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo. A ndo
implementagdo de qualquer uma das CondigOes Precedentes, sem renuncia por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdao da garantia firme
pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a) caso a
Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da
Oferta ainda nao tenha sido obtido, como modificacdo da Oferta, podendo, observado o
disposto no Contrato de Distribuicao, implicar resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou (b)
caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de
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Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do
artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160. Em caso de rescisdao do Contrato de
Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando,
portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de
cancelamento da Oferta, todos as intengbes de investimentos serdao automaticamente
canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais Investidores. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdao de
investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

A Oferta sera realizada em até duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries
sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com
menor alocacdo.

O numero de séries a serem emitidas e o nimero de CRA a ser alocado em cada série da Emissao
sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme a ser apurado no
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as Séries ocorrera por
meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda
menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA da respectiva série conseguira liquidar
suas posicoes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento
desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou
adquirir os CRA da respectiva série com menor demanda podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento da respetiva série.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares:
(i) eventuais alteragdes na legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii) mudancas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacao desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissoes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com
a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos
figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operacgdes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao,
emissdo, colocagao, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidacao dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagao, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no Patrimbnio Separado. Dessa forma, a auséncia
de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos
CRA planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores que consultem
seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos
com relacdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracdo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio
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DecisOes judiciais, resolugbes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis,
tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente
os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho Monetario
Nacional publicou a Resolucdo CMN n© 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, e a Resolucao
CMN n© 5,121, de 1° de marco de 2024, as quais reduziram os tipos de lastro que podem
ser usados para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Certificados de
Recebiveis Imobilidarios. As novas regras passaram a valer a partir da data de suas
respectivas publicacdes, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdao do mercado
de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data
recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de
suas intepretacbes e efeitos, poderao surgir normas complementares e/ou diferentes
interpretacdes quanto as possibilidades de lastro para a emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacdo e a eficacia dos termos e condigbes constantes de seus documentos,
podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
decorrentes das Debéntures, lastrearem os CRA, o que podera afetar de modo adverso o
CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissdo destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razao,
os Titulares de CRA poderao enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no
mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente,
podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a
dinamica do mercado de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Ndo é possivel prever
se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera dimensdo do prejuizo que
podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel garantir que nao serao
publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolucGes do Conselho Monetario Nacional,
da CVM ou de qualquer outro 6rgdo regulamentador brasileiro ou internacional com
potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratou a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° Andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob
0 n%22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), que serad responsavel pela custdodia dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios Destinacdo
de Recursos podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de adocdo da Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRA

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a
Sumula n% 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo
€ valida como fator de Remuneracao dos CRA Primeira Série, ou ainda, que a Remuneragao
dos CRA devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando
referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para substituir a
Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA juros remuneratérios inferiores a atual
taxa da remuneracao dos CRA, bem como limitar a aplicacao de fator de juros limitado a
1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdao de juros
remuneratorios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Descaracterizacdo dos CRA como CRA Verdes

Os CRA sdo caracterizados como “titulos ESG de uso de recursos - verdes” ("CRA Verdes”),
com base no compromisso da Emissora em destinar um montante equivalente aos recursos
captados com os CRA a projetos elegiveis, conforme definido no framework (“"Framework”),
elaborado e publicado pela Devedora em outubro de 2024 e disponivel em sua pagina da
rede mundial de computadores (https://www.tanac.com.br/). O Framework foi
devidamente verificado e validado por meio de consultoria parecerista de segunda opinido
especializada (Second Party Opinion) (“Agente de Avaliacao Externa”), organizagao
independente que elabora e emite um “Parecer Independente” atestando o alinhamento as
regras dispostas nas diretrizes da International Capital Market Association ("ICMA") nos
Green Bond Principles ("GBP”), versao de junho de 2021, conforme emitidas e atualizadas
de tempos em tempos. Portanto, a Devedora possui obrigacdes socioambientais que serdo
monitoradas durante a vigéncia dos CRA.

Os CRA poderdao receber marcacao nos sistemas da B3 como “Titulo Sustentavel”,
observados os procedimentos adotados pela B3

A respeito do Parecer Independente: (a) ndo ha regulamentacdo aplicavel a atividade da
consultoria especializada e independente; (b) os Coordenadores nao se responsabilizam pelo
conteldo do Parecer Independente; e (c) considerando os itens “a” e “b”, inexiste garantia
sobre pareceres e relatérios de verificagdo externa, razao pela qual ndo ha direito de agdo,
recurso, pedidos de indenizagao, entre outros, por parte dos investidores contra a Devedora
e/ou contra os Coordenadores sobre o contelido do Parecer Independente. Adicionalmente,
os Coordenadores ndo se responsabilizardo pelo conteldo dos reportes de titulo verde.

Caso a Devedora (i) ndo cumpra com determinadas obrigacdes socioambientais, (ii)
tenha alguma repercussao negativa em sua reputacao posterior ao encerramento da
Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing ou de outras situacbes relacionadas
ao ndao cumprimento dos compromissos assumidos na Emissdo, (iii) descumpra a
obrigacdo de destinagcdo dos recursos liquidos captados na Emissdo para os Projetos
Elegiveis, e/ou (iv) ndo entregue, nas datas acordadas, os Reportes de Alocacdo, e,
portanto, por qualquer motivo, ndao cumpra com a manutencdo de caracterizacao dos
CRA como "“CRA Verdes”, os CRA serdo descaracterizadas como “"CRA Verdes”, podendo
vencer de forma antecipada.

Caso os CRA sejam descaracterizados por qualquer motivo, considerando eventuais
alteracGes posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas
situagOes, a descaracterizacdo podera impactar nos negocios e reputacdo da Devedora,
ndo havendo garantias de que a Devedora ira dispor de recursos suficientes em caixa para
realizar o pagamento dos CRA na hipotese de ocorréncia de um evento de vencimento
antecipado de suas obrigagdes. A descaracterizacdo podera ainda (i) impactar
negativamente o Investidor em razdo de eventual desenquadramento de politica de
investimento; e/ou (ii) afetar negativamente o prego dos CRA e sua negociagao no mercado
secundario. Para todos os fins desta Oferta, o Parecer ndo constitui documento da Oferta
e, portanto, ndo foi objeto de analise e/ou avaliacdo pelos Coordenadores.

A caracterizacdo dos CRA como verdes estd sujeita ao seu continuo alinhamento as
diretrizes da ICMA e demais instituicdes e/ou autoridades do mercado de capitais que
venham a regular esse assunto.

A caracterizagdao do CRA como CRA Verde estd sujeita ao seu continuo alinhamento as
diretrizes da ICMA e demais instituicdes e/ou autoridades do mercado de capitais que
venham a regular esse assunto, de modo que nao existe qualquer garantia que a Devedora
estard, a qualquer tempo, em compliance com tais regras, o que poderd acarretar um
impacto negativo relevante investidores e impactar a liquidez do titulo.

Auséncia de regulamentacédo aplicavel a atividade dos avaliadores independentes.

A Devedora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de
atividades no ambito da Oferta. Estes prestadores de servico atuam de maneira
independente e, portanto, a Devedora, os Coordenadores e o Agente Fiduciario ndo sdo
responsaveis pela qualidade, elaboracdo de qualquer analise, conclusGes e materiais de
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tais prestadores de servigo. Caso haja qualquer incorrecao, incompletude ou falsidade nas
analises, conclusdes ou materiais produzidos por estes prestadores de servico, podera
afetar adversamente o investimento realizado pelo investidor.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos do Regime Fiduciario

Ndo obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisoria
no 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacgao, a qualquer titulo, de patrimonio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisdria 2.158-35, de 2001, e especifica
no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve
revogacdo expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria
2.158-35 seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas
decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares
destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizacdo dos créditos do Patrim6nio Separado. Nesta hipétese, € possivel que créditos do
Patrimonio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento.

Escala qualitativa de risco: Média

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA.

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das
Debéntures emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para
cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissao, e os
recursos captados pela Devedora, por meio da emissdo das Debéntures, serdo utilizados,
pela Devedora, para suas atividades no agronegodcio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a produgao, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos agricolas ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agricola, nos termos do artigo 2°, §49, inciso III, e §99, da Resolucdo CVM 60, na forma
prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios. Nao existe garantia
de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obrigagoes
em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA
poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento
de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de
recebimento de tais recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do
artigo 29, §1°, II da Lei 14.430, sdao responsaveis por realizar os procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares dos CRA.
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A ndo realizacdo ou realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o
caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Operagao
e/ou Documentos Comprobatdrios Destinagdo de Recursos, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos de formalizacao do lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Falhas na
elaboragdo e formalizagdo das Debéntures e/ou da Escritura de Emissdao e/ou dos
Documentos Comprobatérios, de acordo com a legislacdo aplicavel, e nos seus registros
necessarios, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a
Emissdo, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu
vencimento antecipado.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do
agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegoécio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimoénios sdo
administrados separadamente. A totalidade do patrimobnio da Emissora respondera pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio
Separado, desde que devidamente apurado e comprovados em sentencga judicial transitada
em julgado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio Separado,
o patrimbnio da Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo
limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados relevantes
referentes a Emissora, a Devedora e a Fiadora, com base em operacdes de mercado para
operagoOes similares. A realizagdo de auditoria juridica com escopo limitado pode nao
revelar potenciais contingéncias da Devedora, da Emissora, da Fiadora e/ou riscos aos
quais o investimento nos CRA estd sujeito, sendo que poderdo existir pontos ndo
compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emiss3ao, a capacidade
de pagamento da Devedora e da Fiadora, e, consequentemente, o investimento nos CRA.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos
relacionados a Emissora, a Devedora e a Fiadora para além dos que constam deste
Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O objeto da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdao CVM 60, cujos patrimoénios sao
administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal
fonte de recursos os respectivos direitos creditdrios do agronegocio. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio por parte dos
devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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O patrimdnio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Devedora ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA,
tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patrimoénio da
Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagao, pela
solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os
investidores nos CRA receberao a totalidade dos valores investidos.

O patrimonio liquido da Emissora, em 30 de junho de 2024 era de R$ 10.801.288,28 (dez
milhdes e oitocentos e um mil e duzentos e oitenta e oito reais e vinte e oito centavos) e,
portanto, inferior ao Valor Total da Oferta. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade
pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos
patrimonios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Escala qualitativa de risco: Média

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as
condigdes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média

Originacdo de novos negoécios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo do agronegocio, bem
como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a
originacdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser
objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores, iniUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de
CRA. Por exemplo, alteracGes na legislagdo tributaria que resultem na redugdo dos incentivos
fiscais para os investidores poderao reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA.
Caso a Emissora nao consiga identificar projetos de securitizagao atrativos para o mercado ou,
caso a demanda pela aquisicao de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Escala qualitativa de risco: Média

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compoem
o Patrim6nio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetacdo de patrimbnio, o que poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Auséncia de diligéncia legal das informacées do Formulario de Referéncia da Emissora e
auséncia de opinido legal relativa as informacbes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informacGes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e nao foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia
e suficiéncia das informacGes, obrigacbes e/ou contingéncias constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico
da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da
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Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informacbes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora
incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir
o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos inerentes as AplicacSes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em
aplicacOes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os
instrumentos financeiros de renda fixa, tais como titulos publicos, titulos e valores
mobilidrios e outros instrumentos financeiros de renda fixa de emissdo de instituicbes
financeiras com rating minimo AAA (em escala nacional) e/ou fundos de renda fixa
classificados como DI, administrados por instituicdes financeiras com rating minimo AAA
(em escala nacional), passiveis de investimento pela Emissora junto as instituicbes
autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estao sujeitos a perdas decorrentes da variacao
em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacao de investimento, fatores econémicos
e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3,
na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Escritura de Emissao; e/ou
(ii) Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Escritura de Emissao.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terao seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente,
o evento acima podera ter impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario,
uma vez que, os CRA serdo retirados de negociagdo. Por fim, a inadimpléncia da Devedora
podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado dos CRA,
para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA podera ser
obrigado a acatar as decisoes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Especiais sao aprovadas com base nos
quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular dos CRA minoritario sera obrigado
a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos
de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Especiais. Além disso, em razdo da
existéncia de quéruns minimos de instalagdo e deliberacdo das Assembleias Especiais, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que podera resultar em impacto
negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisGes relevantes
relacionadas a Emissao.

Escala qualitativa de risco: Média

A presente Oferta esté dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta esta dispensada de analise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro
automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 160, por se tratar de
distribuicdo publica destinada a Investidores Qualificados, a Oferta sera registrada na ANBIMA,
nos termos dos artigos 20 e 22 do Cddigo de Ofertas Publicas.
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Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta
devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e
de capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre a situacao financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA,
tendo em vista que ndo |Ihes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes legais
e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo,
pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nos CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as
atividades da Devedora e da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo
limitado a determinados aspectos da Devedora, da Fiadora e da Emissora. A realizagdo de
auditoria juridica com escopo limitado pode ndo revelar potenciais contingéncias da
Devedora, da Fiadora e da Emissora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta
sujeito, sendo que poderdo existir pontos nao compreendidos e/ndao analisados que
impactem negativamente a Emissdo, a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Debéntures e
dos CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a afericao da
capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo que foram
verificadas apenas clausulas em contratos financeiros, conforme critérios definidos pelos
Coordenadores, determinadas informagses relacionadas a aspectos ambientais, regulatérios e
contingéncias que nao garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora,
das legislagbes vigentes, contingéncias relevantes e certiddes. Eventuais contingéncias da
Devedora, da Fiadora e/ou da Emissora e seus negdcios podem afetar sua capacidade de
pagamento das Debéntures e dos CRA, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte, estipulados por meio
de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagao em vigor. Em razao da pouca
maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operagdes de CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos
investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta
Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio fluird para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum
pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que nao a Conta Centralizadora,
gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos
relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo,
por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento
dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.
Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio,
os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos
Creditdrios do Agronegadcio.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco da Marcacdo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras,
deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures,
certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos
publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos,
inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, terd a atualizagdo diaria de seu
preco unitario em fungdo de varios fatores, como mudancas nas taxas de juros e nas
condicbes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizacdo da marcagao a
mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar oscilagées negativas
no valor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar
negativamente a liquidez e a negociagdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario,
no desinvestimento e resultar em perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Nao Recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposicdo do Fundo de Despesas, ha
forma e prazos previstos no Termo de Securitizagdo, para garantir o pagamento das
despesas do Patrimoénio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimoénio
Separado. Caso o Patrimonio Separado ndo seja suficiente para arcar com os valores
referentes a recomposicao do Fundo de Despesas, referidas despesas serdo suportadas
pelos Titulares dos CRA, o que podera afeta-los negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de liquidacdo do Patrimobnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado podera ndo haver
recursos suficientes no Patrimobnio Separado para que a Securitizadora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da
administracdo do Patrimé6nio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir,
temporariamente, a custddia e administragdo do Patriménio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do PatrimoOnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagao
do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagdes perante
os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades
e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgao e realizacdo de referida
Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liguidacdo dos Patrimbnio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de existéncia, constituicdo e suficiéncia das Garantias.

As Debéntures, que originam os Direitos Creditérios do Agronegdcio que servem de lastro
para os CRA contam com a Fianca, constituida pela Fiadora e Cessao Fiduciaria constituidas
pela Devedora e pela Fiadora. Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela
Devedora no ambito da Escritura de Emissdo, seu eventual pagamento dependers3,
principalmente, do sucesso da execucao das Garantias.

O processo de excussao das Garantias, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser
demorado e seu sucesso depende de fatores que estdao fora do controle da Emissora,
podendo ainda o produto da excussdo nao ser suficiente para pagar integralmente ou até
mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Nesse contexto, a Devedora e a
Fiadora poderdo ndo ter condigdes financeiras ou patrimonio suficiente para responder pela
integral quitacdo do saldo devedor das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Dessa
forma, ndo ha como garantir que os titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo
parte dos seus créditos.
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A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias
fidejussdrias outorgadas em favor de terceiros. A existéncia de outras garantias
fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo, mas ndo se
limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre
a Fianca outorgada pela Fiadora na Escritura de Emissao pode afetar a capacidade da
Fiadora de honrar suas obrigagdes no ambito das Debéntures, ndo sendo possivel garantir
que, em eventual excussdao da garantia, a Fiadora terd patrimonio suficiente para arcar
com eventuais valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo e, consequentemente,
dos CRA, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos titulares dos CRA.

Adicionalmente, quaisquer vicios ou problemas na originacdo e na formalizacdo das
Garantias, além da contestagdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar
sua execugao e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excussdo para
pagamento do saldo devedor das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, causando
prejuizos adversos aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracao de resultado.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos
ou ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigco. Esta substituicdo, no entanto, podera
nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar
onus adicionais ao Patrimonio Separado.

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva e a prestacao de servigos
de qualidade depende em larga escala dos servigcos de sua alta administragao. Nesse
sentido, a Emissora ndao pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal
qualificado para integrar sua alta administracao.

Além disso, a perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de
atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de
recebiveis imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestao do
Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou desagio

Os CRA poderao ser colocados com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores,
se for o caso, no ato de subscricdo dos CRA, o qual sera aplicado, de forma igualitaria,
a totalidade dos CRA (e, consequentemente, a totalidade das Debéntures) de cada uma
das séries integralizados em cada Data de Integralizagcdo, nos termos do artigo 61 da
Resolucdo CVM 160, observado, no que aplicavel, o disposto no Termo de Securitizagdo.
Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario, poderdo ser
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negociados pelos novos investidores com agio ou desagio, calculado em funcdo da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacao dos
CRA originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste
pagamento serao imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio.
Neste caso, nem o Patrimoénio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de
recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas
e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente
no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditérios do agronegocio
que compdem o Patrimbénio Separado. Referida inexisténcia de informacoes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento podem afetar negativamente a analise
criteriosa da qualidade dos direitos creditérios do agronegécio decorrentes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados a participacdo de investidores gue sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

A Remuneracgdo dos CRA sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Serdo
aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de investimento de Investidores
considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar adversamente a formacgao das taxas
de remuneracgao final dos CRA. Adicionalmente, a participacdo de Pessoas Vinculadas na
subscricao e integralizacao dos CRA na Oferta pode reduzir a quantidade dos CRA para os
Investidores Qualificados que ndao sejam Pessoas Vinculadas, posteriormente reduzindo a
liguidez desses CRA no mercado secundario. Ndo ha como garantir que o investimento nos
CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo
por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagao.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a
formacado das taxas finais da Remuneracdo e que, caso seja, nos termos acima previstos,
o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a
liguidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Menor
Riscos relacionados a Devedora e a Fiadora

A Devedora depende de fornecedores terceiros para uma parcela de necessidades de
madeira e casca de madeira, podendo ser adversamente afetada pela escassez de madeira
ou pelo aumento de seu preco.

A producdo de madeira da Fiadora ndo é suficiente para satisfazer as necessidades da
Devedora e, portanto, a Fiadora e a Devedora procuram fornecedores com 0s quais
celebram contratos de compra e venda de madeira em pé ou compra de madeira a ser
entregue nas unidades industriais da Devedora. Os contratos de fornecimento de médio e
longo prazo com fornecedores de madeira podem variar de acordo com os ciclos florestais.

As condicOes de preco de madeira afetam esses contratos, sujeitos as variagoes ciclicas e
circunstanciais da demanda de madeira nas diferentes regides onde a Devedora atua.

Qualquer interrupcdo no fornecimento que represente uma redugao relevante na madeira
disponivel para processamento pela Devedora podera afetar adversamente seus resultados
operacionais e sua situagao financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio | Materialidade Maior

34



Alguns dos contratos financeiros da Devedora contém cldusulas que imp&em a manutencao
de certos indices financeiros e o inadimplemento cruzado (cross default).

A inadimpléncia gerada a partir de violagdo destes contratos pode ter efeitos materiais
adversos sobre a Devedora.

Parte dos contratos que representam parcela do endividamento da Devedora contém clausulas
que exigem a manutencdo de determinada proporcdo entre certos indices financeiros, tais
como Divida Liquida e EBITDA Ajustado, além de que a ocorréncia de um evento de
inadimplemento sob certas dividas pode acionar um evento de inadimplemento de outras
dividas ou permitir que os credores destas Ultimas dividas antecipem seus vencimentos.

O inadimplemento de determinados termos dos contratos de financiamento, que ndo forem
devidamente consentidos pelos credores relevantes, podem resultar em uma decisdo por
parte destes credores de acelerar o saldo em aberto da divida, e em alguns contratos
também poderiam acelerar outras dividas. Nesta ultima hipdtese, os ativos e fluxos de
caixa da Devedora poderao ser insuficientes para pagar os valores devidos pelos contratos
de financiamento. Se tais eventos ocorrerem, a situagao financeira da Devedora podera
ser material e adversamente afetada.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Maior

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de
longo prazo.

A competitividade e a implementacao da estratégia de crescimento da Devedora dependem
de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos recorrentes, seja por
divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter
financiamento suficiente para custear seus investimentos e sua estratégia de expansdo ou
que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condigbes
macroecondmicas, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao
seu ambiente, o que poderd afetar adversamente sua estratégia, seu negdcio, situagdo
financeira e resultados operacionais, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos
devidos aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Maior

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a um rigido controle e extensa legislacdo ambiental,
0 que pode implicar em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso
relevante para suas atividades.

As atividades da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a uma extensa legislacdo federal,
estadual e municipal voltadas a preservagdo ambiental.

A inobservancia das leis e regulamentos das autoridades ambientais pode resultar, sem
prejuizo da obrigagdo de reparar eventuais danos, na aplicacdo de sangbes de natureza
penal e administrativa, tais como multas, suspensao parcial ou total das atividades, perda
ou restricdo de incentivos fiscais e o cancelamento ou suspensdao de linhas de
financiamento junto a estabelecimentos oficiais de crédito, bem como a proibicdo de
contratar com o poder publico, sendo que qualquer dessas sancbes pode ter um efeito
adverso relevante para suas atividades, como custos adicionais significativos ou até mesmo
paralisacao de suas atividades, podendo acarretar em um efeito adverso relevante em seus
negocios, sua situagdo financeira e/ou seus resultados operacionais, o que podera impactar
adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos titulares dos CRA.

Mudancas ou alteragdes nas atuais leis e regulamentacdes ambientais podem acarretar a
necessidade de efetuar investimentos substanciais para a adequagdo de suas atividades a
nova legislagdo, o que podera ter um efeito adverso para a Devedora e a Fiadora. Ainda,
eventuais demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgdos ambientais, na emissdo ou
renovagao de licengas ambientais, assim como a sua eventual impossibilidade de atender as
exigéncias estabelecidas por tais érgdos no curso do processo de licenciamento ambiental,
poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalacao e a operagao dos seus
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empreendimentos. Além disso, o cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais,
podera levar a um aumento de despesas da Devedora e da Fiadora, resultando na aferigdo
de lucros menores. As exigéncias ambientais adicionais que venham a ser impostas e a
eventual incapacidade de obter as licengas ambientais exigirdo que a Devedora e a Fiadora
incorram em custos adicionais significativos, podendo acarretar um efeito adverso relevante
em seus negocios, sua situacdo financeira, seus resultados operacionais, o que podera
impactar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, os pagamentos devidos aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que
violam a legislagdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da obrigacdao de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar
a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente,
independentemente da comprovacdao de culpa. A Devedora e a Fiadora podem ser
consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes de
contaminacdo do solo, da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou de outros danos
ambientais. Note-se, ainda, que a violacdo a normas ambientais pode implicar sangdes ndo sé
a Devedora e a Fiadora, como também a pessoas fisicas envolvidas nas respectivas atividades.
Por todo o exposto, a violagdo a normas ambientais e a imposicdao de penalidades podem
afetar a capacidade de a Devedora e da Fiadora de cumprirem suas obrigagdes em geral.

Por fim, os custos para cumprir com a legislagao atual e futura relacionada a protegao do
meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais
e terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negocios da Devedora, da
Fiadora, seus resultados operacionais e sua situagdo financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, a
capacidade da Securitizadora de pagar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Regulamentacdo das atividades desenvolvidas pela Devedora e pela Fiadora.

A Devedora e a Fiadora estdao sujeitas a extensa regulamentacao federal, estadual e
municipal relacionada a protecdo do meio ambiente, e a salde e seguranca dos
trabalhadores, podendo estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagao ambiental.

Em caso de descumprimento da regulamentacgdao, ou caso a regulamentacao venha a ser
alterada pelos entes competentes, a Devedora e a Fiadora poderdo sofrer impactos
adversos em seus resultados operacionais, condicdo financeira e prejudicar a sua
reputacdo, o que poderd afetar negativamente sua capacidade de cumprir com as
obrigagdes no ambito da Escritura de Debéntures, e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora.

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA. Em 31 de dezembro de 2023, o patrimdnio liquido consolidado da
Devedora é de R$238.043.000,00 (duzentos e trinta e oito milhdes e quarenta e trés mil reais).

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacdo.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora e a
Fiadora da operacdo faz parte do grupo econdmico da Devedora. Nesse sentido, o risco de
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crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco a ela aplicAveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
0 pagamento da Amortizacao e Remuneracdao dos CRA, uma vez que os pagamentos de
Remuneracdao e Amortizacdao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures.

Assim, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade
de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e
situacdo economico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos titulares dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

Elevacoes no preco de insumos podem aumentar o custo de producdao e reduzir a
rentabilidade da Devedora.

Podem ocorrer aumentos de preco em insumos em valores superiores aqueles apurados
pelos indices de reajustamento dos contratos, causando uma diminuicdo na rentabilidade
da Devedora. Adicionalmente, a ocorréncia de alteracGes na legislacdo tributaria, com
alteracao de aliquotas de impostos ou criagdo de novos tributos que venham a encarecer
0s insumos necessarios a producdao da Devedora, aumentando o custo final do produto a
ser entregue, em valores superiores aqueles que o mercado consumidor possa absorver,
gerando assim dificuldades na comercializacdo dos produtos, ou a diminuicdo da
lucratividade da Devedora, impactando negativamente as atividades, resultados
operacionais, situacdo financeira e recursos disponiveis para efetuar os pagamentos
devidos no dmbito das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da Devedora.

A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da Devedora
e ndo ha garantia de que a Devedora tera recursos suficientes para cumprir com as
obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdao de Debéntures o que podera afetar,
consequentemente, o pagamento dos CRA aos titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio

As operacdes da Devedora dependem da reputacdo de sua marca, qualguer dano a sua
imagem e reputacdao podem produzir efeitos adversos em seus resultados.

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e
aperfeicoar a imagem e reputacao da sua marca perante consumidores e fornecedores.
Manter uma marca forte é essencial para o desenvolvimento de suas atividades e
manutencdo das relagdes comerciais. Eventos que prejudiqguem a marca da Devedora
podem causar efeito negativo relevante sobre seus negdcios e situagao financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutencao do seu crescimento e
de sua posicdo competitiva. Consequentemente, os negocios da Devedora e sua estratégia de
crescimento dependem, em grande parte, da reputagao e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e
depreciacdo perante o mercado consumidor na hipdtese de ocorréncias ou eventos que
impactem negativamente sua reputacdo e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de
publicidade negativa em caso de acdes inapropriadas de seus fornecedores (e.g., violagdes de
normas de segurancga de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho
infantil ou trabalho em condigdes analogas a de escravo, corrupgdo entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputacdo da Devedora podera resultar na redugdo do volume
das vendas e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e
financeiros, e, consequentemente, os pagamentos devidos aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Médio
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Politicas e requlamentacdes governamentais para o setor agricola.

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas, podem
influenciar a lucratividade do setor, a negociagao de produtos agropecuarios, € o volume e
tipos das importacbes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no
exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da
Devedora e da Fiadora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que
atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Invasdo e desapropriacdo dos imdveis destinados a producdo agricola.

Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissao
Pastoral da Terra, atuam no Brasil e defendem a reforma agraria e a redistribuicdo de
propriedade rural pelo governo brasileiro. Invasdes de terra e ocupagdes de areas rurais
por um grande numero de individuos é pratica comum para esses movimentos, em certas
areas, incluindo aquelas nas quais a Devedora e a Fiadora investiram ou poderdo investir.
A protecdo policial e os procedimentos de despejo efetivos ndo estdo sempre disponiveis
para os proprietarios de terra. Como resultado, a Devedora e a Fiadora ndo podem garantir
gue suas propriedades ndo estardao sujeitas a invasdao ou ocupacdo por referidos grupos.
Uma invasao ou ocupacao de terra poderia prejudicar materialmente o uso normal de suas
areas de cultivo, o que pode ter um efeito adverso sobre seus resultados operacionais e
situacao financeira.

Ademais, as propriedades da Devedora e da Fiadora podem estar sujeitas a expropriacao
pelo governo brasileiro. De acordo com o artigo 184 da Constituicao Brasileira, o governo
brasileiro pode desapropriar terras que ndo estejam em conformidade com a “funcgao social
da propriedade”. A “fungdo social da propriedade” é definida no Artigo 186 da Constituicao
Brasileira como (i) exploracao racional e adequada da terra; (ii) uso adequado dos recursos
naturais disponiveis e preservacdo do meio ambiente; (iii) cumprimento das leis
trabalhistas; e (iv) exploracdo de terras para promover o bem-estar de proprietarios e
empregados. Se o governo brasileiro decidir expropriar qualquer das propriedades e/ou
areas de cultivo da Devedora e da Fiadora, os seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados, na medida em que a respectiva compensacdo a ser paga pelo
governo brasileiro possa ser menor do que a receita que poderia ser obtida com a venda
ou uso de tais propriedades.

Uma eventual disputa judicial da desapropriacdao junto ao governo brasileiro geralmente
consome tempo e se limitaria a questionamentos referentes ao valor a ser pago a titulo da
expropriagdo, cujos montantes sdo incertos. Além disso, a Devedora e a Fiadora podem
ser forgadas a aceitar titulos da divida publica (precatorios), que possuem liquidez limitada
em vez de dinheiro em espécie, como compensagado por terras desapropriadas.

Qualquer invasao, desapropriacdao ou ocupacao pode afetar o uso das terras e o cultivo de
produtos agropecuarios, bem como afetar adversamente os negdcios, situacdo financeira
e operacional da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Uma parcela substancial dos ativos da Devedora é constituida por imdveis agricolas, que
tém pouca liquidez.

O mercado imobiliario agricola brasileiro é especialmente caracterizado pela volatilidade e
baixa liquidez. Consequentemente, a Devedora podera enfrentar dificuldade em ajustar
imediatamente a sua carteira de imdveis agricolas, em resposta a eventuais alteragées da
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conjuntura econémica ou negocial. A volatilidade da conjuntura de mercado local podera
afetar a capacidade da Devedora de realizar alienacdes e receber o montante dessas
vendas, e, consequentemente, podera impactar adversamente o desempenho financeiro
dos CRA e os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor | Materialidade Menor

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a
especulacao sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagao frequentemente
tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencao
no mercado de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar
o valor do Real poderao desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar
inflagao elevada no futuro, a Devedora, a Fiadora e a Emissora poderdao nao ser capazes
de reajustar os pregos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos
da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condigdes financeiras.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Banco Central do Brasil, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como
funcdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo,
muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como
os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o0 que pode causar a redugao da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacdao da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora,
a Devedora e a Fiadora

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forgcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de
inflacao brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de
recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, a Devedora e a Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os Investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora e a Fiadora. A classificacao de
crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating) é classificada pela Fitch e pela
Standard & Poor’s como BB. Caso haja rebaixamentos nesta classificacdo, isso podera
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da
tomada de empréstimos pela Devedora e pela Fiadora. Qualquer deterioragdo nessas
condicbes pode afetar adversamente a capacidade da Devedora e da Fiadora e
consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o
desempenho financeiro dos CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Conjuntura econémica

Os negdcios da Devedora e da Fiadora poderdo ser prejudicados por alteracbes da
conjuntura econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacao
ou desvalorizacao de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e
efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteracdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados
doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora
e/ou a Fiadora necessita, prejudicando, dessa forma, os seus resultados financeiros.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracéo
da conjuntura econ6mica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou
consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora e da Fiadora em favor
de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencao de financiamento para
as operacgdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora e da Fiadora no
futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e
dificultem ou encarecam a concessdo de qualquer renegociagcao ou disputa de obrigacdes
de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a
Devedora e/ou a Fiadora venha a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira
de alguns clientes ou fornecedores da Devedora e/ou da Fiadora; e (vi) diminuir o valor
dos investimentos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos relacionados as condicdes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negécios da Emissora, da Devedora e da Fiadora

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essas influéncias, assim como as condigdes politicas e econ6micas do pais, poderiam
afetar negativamente as atividades da Emissora, da Devedora e da Fiadora. As agdes do
governo para controlar a inflagdo e outras regulamentagfes e politicas tém envolvido, entre
outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal,
controle de precos, desvalorizagbes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a
importagoes, entre outras agoes. As atividades da Emissora, da Devedora e da Fiadora, assim
como suas respectivas situagdes financeiras e resultados operacionais, podem ser
adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamentacbes governamentais
envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii)
controles cambiais e restricdes a remessas internacionais; (iii) flutuagdes na taxa de cambio;
(iv) mudangas fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;
(vi) taxas de juros; (vii) inflagdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudancas politicas e regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos
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futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo,
podem afetar negativamente as operacdes da Devedora, da Fiadora e seus resultados
operacionais.

A Emissora, a Devedora e a Fiadora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas
fiscais, monetarias e de taxas de cdmbio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo
se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operagdes, a situacdo financeira
e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Média

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Dolar e outras moedas fortes
ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizagdes perioddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagoes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Dodlar e outras moedas. Ndo se pode
assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas
ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora, da Devedora e da Fiadora, podendo
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além
de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo
do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracao das contas correntes do pais e da balanga
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacao.

Escala qualitativa de risco: Média

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condigdes econ6micas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do
Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condicGes econdmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condicGes econdmicas e de mercado dos
Estados Unidos. Os precos das agdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis
a flutuacBes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variages dos principais
indices de agdes norte-americanos. Ainda, redugdes na oferta de crédito e a deterioracdo
das condigbes econémicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos
valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econ6micas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao
global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operagoes no futuro em termos aceitaveis.

Escala qualitativa de risco: Média
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e
da Fiadora seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianga dos investidores e a
populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econ6mica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do
mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico
interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas
decorrentes de varias investigagdes em andamento sobre acusagdes de lavagem de dinheiro
e corrupcdo conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal,
incluindo a maior investigagao conhecida como “Lava Jato”. Tais investigagdes tiveram um
impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim
como outras investigagdes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um impacto adverso na
imagem e na reputacao das empresas envolvidas, bem como na percepgao geral do mercado
sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.

Ndao se pode assegurar que eventuais investigagbes nao resultardao em uma maior
instabilidade politica e econdmica ou que novas acusagodes contra funcionarios do governo
e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes
ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagbes, nem o seu
efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e da Fiadora e, portanto, em relagdo a estas, a capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegocio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementacao,
pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo
federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds as eleigdes,
podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagoes e
o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora, os da Devedora e os da
Fiadora.

A Emissora, a Devedora e a Fiadora ndao podem prever quais politicas o presidente ira
adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e a Fiadora ou sobre a economia brasileira.
Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados
operacionais, situacao financeira e perspectivas da Emissora, da Devedora e da Fiadora.
Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia
brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico
em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econdmico no Brasil, o que,
consequentemente, pode impactar os CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos
operacionais e financeiros a Devedora e a Fiadora.

Tendo em vista a natureza de suas atividades, a Devedora e a Fiadora estao sujeitas aos
efeitos de mudangas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar a Devedora e
a Fiadora, principalmente, em virtude da ocorréncia de inundagdes em alguns de seus
sistemas de abastecimento, podendo ser inclusive exacerbado por eventos extraordinarios,
como as enchentes no Rio Grande do Sul em abril e maio de 2024. Tal fato pode ter como
consequéncia a paralisagdo do abastecimento e/ou a condugdo de um grande numero de

42



residuos para as captagoes superficiais, gerando alteracdes na qualidade da agua bruta, o
que poderia implicar em custos adicionais para a Devedora e a Fiadora em virtude da
necessidade de adequagdes no processo de tratamento da agua, nas areas em que for
responsavel pela producdo de agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e
reservatérios dos quais a Devedora e a Fiadora dependem para prestagdo dos servigos de
saneamento pode resultar na interrupcao dos sistemas, provocando a redugao do volume
de agua distribuido e eventual desabastecimento para a populagdo, com a consequente
reducdo de faturamento e a necessidade de incorrer em custos adicionais para utilizagao
de fontes alternativa para abastecimento da populacdo, implantagdo de rodizio de agua,
dentre outras medidas visando ao reestabelecimento da prestagao de servigos.

Ambos os fatores climaticos podem gerar a diminuicdo da receita, aumentos de custos,
reducdo da credibilidade da Devedora e da Fiadora junto a seus clientes e, até mesmo,
resultar em demandas judiciais.

Além da alta pluviosidade e estiagem, periodos de seca, ondas de calor e a degradacéao
das areas de bacias hidrograficas, bem como outros fatores climaticos relacionados direta
ou indiretamente aos riscos na capacidade de abastecimento de agua podem afetar a
quantidade, a capacidade de recarga e a qualidade da agua disponivel para as instalagbes
da Devedora e da Fiadora. A Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que, na ocorréncia
de riscos decorrentes de fatores climaticos, terdo acesso aos recursos necessarios para a
reparagao e mitigacdo dos danos, bem como para a retomada célere das operacdes devido
a diversos fatores, incluindo dificuldades logisticas e de comunicacédo, cortes e interrupgao
no fornecimento de energia elétrica, falta ou auséncia de profissionais capacitados, falta
ou auséncia de materiais, pecas e componentes dentre outros fatores, incluindo, ainda, os
riscos de ndo obtengdo de recursos financeiros em volume suficientes e/ou em tempo habil
para reparar eventuais danos, o que podera ter impacto relevante sobre a Devedora e a
Fiadora, inclusive sobre o seu desempenho operacional e financeiro, além de danos a sua
imagem e reputacao, credibilidade da Devedora e da Fiadora e de suas operagoes junto a
seus clientes e, até mesmo, resultar em demandas judiciais

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrania e em relacdo a Israel e o grupo
sunita Hamas

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, as guerras
envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos pregos do
commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, o que
causaria ainda mais pressdo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econdmica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de
commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos graos
devido a alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a
alta capacidade de producgao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdao e elevam-se 0s pregos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro
é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sao
importados, principalmente, da Federacao Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na
politica de exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Neste mesmo sentido, em 07 de outubro de 2023, o grupo sunita palestino "Hamas” langou
um ataque contra cidades israelenses a partir da Faixa de Gaza, o que resultou na
declaracdo de guerra ao Hamas pelo estado de Israel. O ataque envolveu o langamento de
foguetes e a invasdo ao territdrio israelense por terra e mar. A guerra pode afetar
diretamente, por exemplo, o preco dos combustiveis fosseis, culminando na inflagdo dos
seus precos, encarecendo a produgdo e custos logisticos, bem como a maior oscilacdao do
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dolar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de
insumos, como pelo aumento dos custos de producgao.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou podera produzir uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio
e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-
prima, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias,
entre outras, e que podem afetar negativamente a situagao financeira da Devedora e da
Fiadora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relacionado a pandemias

Surtos de doencas transmissiveis em escala global tém acarretado medidas diversas cujos
efeitos podem levar a maior volatilidade no mercado de capitais global e a potencial
desaceleragao do crescimento da economia brasileira. Surtos de doengas transmissiveis
em escala global, como o surto do COVID-19, tém levado autoridades publicas e agentes
privados em diversos paises do mundo a adotar uma série de medidas voltadas a contencdo
do surto, que podem incluir restricbes a circulagdo de bens e pessoas, quarentena de
pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos
publicos, suspensao de operagdes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao
publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas podem impactar as
operagoes das sociedades empresarias e o consumo das familias e por consequéncia afetar
as decisOes de investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos mercados
de capitais globais, além da potencial desaceleracdo do crescimento da economia
brasileira, que tinha sido recentemente retomado. Estes fatores podem afetar material e
adversamente os negocios e os resultados das operacdes da Devedora e da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao
ou a sua prorrogacgdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas,
a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao
a quaisquer anuncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, posteriores ao seu
registro pela CVM, informando:

# Eventos Data Prevista(?)

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na
CVM.

1 |Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado. 01 de novembro de 2024
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar.

Divulgacdo da Ldmina Preliminar da Oferta.

Inicio das apresentacdes para potenciais investidores 04 de novembro de 2024
(roadshow).

Inicio do Periodo de Reserva para os Investidores. 11 de novembro de 2024

Comunicado ao Mercado para alteragdo do cronograma| g de novembro de 2024
4 |tentativo

Divulgacdo da nova versdao do Prospecto Preliminar

5 |Inicio do Periodo de Desisténcia 27 de novembro de 2024

6 |Encerramento do Periodo de Desisténcia 03 de dezembro de 2024

7 Encerr_amento do Periodo de Reserva para os 10 de dezembro de 2024
Investidores

8 |Procedimento de Bookbuilding. 11 de dezembro de 2024

9 Comunicado ao Mercado com o Resultado do 12 de dezembro de 2024

Procedimento de Bookbuilding.

Complemento do Requerimento de Registro Automatico |13 de dezembro de 2024
da Oferta e Concessao dos

registros da Oferta pela CVM.

10 Disponibilizacao do Prospecto Definitivo.
Disponibilizagdo da Lamina Definitiva.
Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

11 |Data de liquidacdo financeira dos CRA. 16 de dezembro de 2024
Em até 180 (cento e
12 Data maxima para disponibilizacdo do Anuncio de oitenta) dias da
Encerramento. divulgacdo do Anuncio
de Inicio
Dia util posterior ao
13 |Data de Inicio da negociacdo dos CRA na B3. Anuncio de

Encerramento

) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes,
antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo
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no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da
Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos
nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE OS EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICAGCAO DA
OFERTA, VEJA O ITEM 7.3 DA SECAO "“7. RESTRICOES A DIREITO DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA"”, NA PAGINA 52 DESTE PROSPECTO.

Nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160, as divulgagdes das informacdes requeridas
pela CVM, devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina da rede
mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv)
da CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, a
divulgacdo da Oferta podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem
necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da regulamentagao da
CVM, inclusive a Resolugdao CVM 160 (“Meios de Divulgacdo”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao
que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, apods
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo
da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem gque tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro ou indeferir o requerimento do respectivo registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO
DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES
SOBRE OS EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICAGCAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 7.3
DA SECAO “7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

b) os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacdes de aceitagdo dos investidores
interessados e de revogacao da aceitagdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em
geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacdo de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for
o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo fixagdo
de lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas
Vinculadas. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a
colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, devendo
assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores Qualificados seja justo e equitativo, (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os
representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar dos Prospectos e da Ldmina (conforme definido nos Prospectos) para
leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores e pelos Participantes Especiais (“Plano de Distribuicdo”).

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica em rito de registro automatico perante a CVM,
destinados a Investidores, nos termos da Resolugao CVM 160.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo contratar
Participantes Especiais para fins de recebimento de pedidos de reserva.
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A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os
CRA eletronicamente custodiados na B3.

Oferta a Mercado

Os Coordenadores realizardo esforgos de venda dos CRA por meio da divulgacdo dos
documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais investidores, conforme
determinado em comum acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”).

Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, a Oferta a Mercado sé podera ser realizada
a partir da divulgacao do Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido) e do Prospecto
Preliminar nos meios de divulgacdo, conforme previsto na Resolugao CVM 160.

Simultaneamente a divulgagdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhara a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE”) e a B3, versao
eletronica do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer restrigdes para
sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

ApOs a divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), do Prospecto
Preliminar e da Lamina, os Coordenadores poderdo realizar apresentacdes a potenciais
investidores (roadshow e/ou apresentagbes individuais) sobre os CRA e a Oferta,
observados os limites legais em vigor. Os materiais publicitarios e os documentos de
suporte que os Coordenadores pretendam utilizar em tais apresentacdes aos Investidores
deverdo ser encaminhados a CVM nos termos do §6° do art. 12 da Resolugdo CVM 160.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto aos Investidores somente apos a
obtencdo do registro da Oferta perante a CVM, divulgagdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo, nos termos do art. 59 da Resolugdgo CVM 160, nos Meios de
Divulgacgdo.

OS COORDENADORES E OS PARTICIPANTES ESPECIAIS RECOMENDAM AOS
INVESTIDORES QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO PEDIDO DE RESERVA E/OU NA ORDEM DE INVESTIMENTO,
ESPECIALMENTE OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGCAO DA OFERTA, O
TERMO DE SECURITIZAGAO E AS INFORMACOES CONSTANTES DO
PROSPECTO PRELIMINAR, ESPECIALMENTE NA SEGCAO “FATORES DE RISCO”;
(II) VERIFIQUEM COM OS COORDENADORES E COM OS PARTICIPANTES
ESPECIAIS, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA OU A SUA ORDEM
DE INVESTIMENTO, CONFORME APLICAVEL, A NECESSIDADE DE MANUTENGAO
DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE OU CONTA DE INVESTIMENTO NELE ABERTA
E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE RESERVA OU ORDEM
DE INVESTIMENTO; E (III) ENTREM EM CONTATO COM OS COORDENADORES
E/OU COM OS PARTICIPANTES ESPECIAIS PARA OBTER INFORMACOES MAIS
DETALHADAS ACERCA DOS PRAZOS ESTABELECIDOS PARA A REALIZAGCAO DO
PEDIDO DE RESERVA OU ORDEM DE INVESTIMENTO OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZAGAO DO CADASTRO NOS COORDENADORES OU NOS PARTICIPANTES
ESPECIAIS, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
PELOS COORDENADORES OU PELOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME O
CASO.

Os Investidores participarao do procedimento de coleta de intengdes de investimento por
meio da apresentacdo de Pedido de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizardo procedimento de consolidagao de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal
data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DINéMICA DE COLETA DE INT,ENC6ES DE
INVESTIMENTO, VEJA O ITEM 8.5 DA SECAO "8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA
OFERTA"” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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Pedidos de Reserva

Os Coordenadores organizarao o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), com recebimento dos Pedidos de Reserva, para a definigdo (a) o nimero de séries
da emissdao dos CRA, e, consequentemente, o numero de séries da emissdo das
Debéntures, conforme Sistema de Vasos Comunicantes, ressalvado que qualquer uma das
respectivas séries podera ser cancelada; (b) a quantidade de CRA a ser alocada em cada
série da emissao dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada série da emissdo das Debéntures; e (c) as taxas finais para a Remuneragdo dos
CRA de cada série e, consequentemente, as taxas finais para a remuneracdo das
Debéntures de cada série.

Os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderdao apresentar
suas intengdes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva. Findo o Periodo de
Reserva, o Participante Especial consolidara os Pedidos de Reserva que tenha recebido e
0s encaminhara ja consolidados ao Coordenador Lider. Os Investidores Profissionais
interessados em subscrever CRA poderdo apresentar suas respectivas Ordens de
Investimento aos Coordenadores, na data de realizagdao do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de CRA a ser adquirida. Concluido o Procedimento de Bookbuilding,
o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido dos
Participantes Especiais e as Ordens de Investimento efetuadas pelos Investidores
Profissionais para subscricao dos CRA. Iniciada a Oferta, os Investidores que manifestaram
interesse na subscricdo dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento
de Pedidos de Reserva, ou que encaminharam suas Ordens de Investimento nos CRA terdo
suas ordens alocadas, na data da respectiva subscricdo e integralizagdo, observadas (a)
as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva em caso de excesso de demanda, nos
termos do Contrato de Distribuicdo; e (b) possibilidade de rateio prevista abaixo.

O Investidor que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido
de Reserva ou na sua Ordem de Investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou
desconsideracao de sua Ordem de Investimento, pela Instituicdo Participante da Oferta
que o receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, no
Termo de Securitizagdo e nos Prospectos, conforme aplicaveis. Sao consideradas
“Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) Controladores ou administradores
pessoa fisica ou juridica da Emissora e da Devedora, de suas controladoras e/ou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores pessoa fisica ou juridica das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos
da Devedora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagcdao ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Devedora e/ou as InstituicGes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Devedora e/ou com as Instituicdes Participantes
da Oferta, contrato de prestagao de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) coOnjuges ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 29, inciso XII da
Resolucdo CVM 35, conforme aplicavel.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio do
envio/formalizacdo do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento e que tiverem seu
Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, estardo dispensados da apresentagao do
boletim de subscricdo, sendo a subscricdo dos CRA formalizada por meio do sistema de
registro da B3.
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Regime de Colocacao

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da Resolucdo
CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocagao para o Valor Total da Emissdo, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes.

Ndo sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

Periodo de Reserva

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, serd considerado, como “Periodo de
Reserva”, o periodo compreendido entre o dia 11 de novembro de 2024 (inclusive) e 10
de dezembro de 2024 (inclusive).

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo 56 da Resolucdao CVM 160.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de
(a) Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, as InstituicGes
Participantes da Oferta; e (b) ordem de investimento aos Coordenadores no dia do
Procedimento de Bookbuilding, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos
Coordenadores.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA
inicialmente ofertada, ndao sera permitida a colocacdo de CRA junto aos Investidores
Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencdes de investimento
automaticamente canceladas, observadas as excecbes previstas no paragrafo 1° do artigo
56 da Resolugdo CVM 160. A vedagdo prevista nesta Clausula, conforme o §1° do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, ndo se aplica (i) as instituicGes financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de CRA inicialmente
ofertada.

Na hipotese do item (iii) do paragrafo acima, a colocagdo de CRA para Pessoas Vinculadas
fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde
que preservada a colocacdo integral junto a pessoas nao vinculadas dos CRA por elas
demandados, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA
inicialmente ofertados, ndo havera limitacdao para participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores Qualificados
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera reduzir a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

Subscricao e Integralizacdo dos CRA

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo.

O Preco de Integralizagdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

Os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, a critério
dos Coordenadores no ato de subscricdo dos CRA sendo certo que o prego da Oferta sera
Unico e, portanto, eventual agio o desagio deverd ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRA da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizacao, nos
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termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, observado que ndo havera alteragcdo dos custos
totais (custo all-in) da Devedora estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O agio ou
desagio, conforme o caso, serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais condigoes
objetivas de mercado, de comum acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas ndo se
limitando a, as seguintes: (i) variacdo do IPCA; (ii) alteracao na Taxa SELIC; (iii) alteragao
na remuneracgao dos titulos do Tesouro Nacional do tipo NTN-B; (iv) alteragcdo na Taxa DI,
(v) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA, (vi) mudancgas significativas no ambiente
legal e/ou regulatdrio que disciplinam a Oferta ou os CRA (inclusive tributarias); (vii)
anormalidades politicas e/ou econdmicas que afetem negativamente a Oferta e a colocagdo
dos CRA e consequentemente o retorno esperado pelos potenciais investidores dos CRA;
(viii) anormalidades politicas e/ou econdmicas que afetem negativamente a Devedora e/ou
a Fiadora; (ix) quaisquer informagoes publicas veiculadas na midia local ou externa, tanto
sobre a Devedora ou sobre empresas ligadas a Devedora direta ou indiretamente que, na
analise dos Coordenadores, possam resultar em risco de diminuigdo ou cancelamento das
intengodes de investimento por parte dos Investidores, ocasionando assim em risco de ndo
venda/colocacdao dos titulos objetos da Oferta; (x) quaisquer eventos de mercado (tais
como alteragdes nas taxas de juros basicas, volatilidade cambial e eventos graves de
natureza politica) que impactem a Oferta, gerando um aumento de custos ou prejudiquem
a razoabilidade econ6mica; (xi) qualquer evento de causa natural que, na analise dos
Coordenadores, venha a prejudicar a Devedora e/ou a Fiadora; (xii) qualquer evento que
possa alterar a demanda dos Investidores pelos CRA; e (xiii) qualquer aspecto, referente
as caracteristicas e histdrico dos Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos, que possa
afetar a taxa de Remuneragdo dos CRA, sendo certo que o prego da Emissdo sera unico e,
portanto, eventual agio ou desagio ndo acarretara em alteragdo nos custos totais (custo
all-in) da Devedora estabelecidos na Escritura de Emissao e no Contrato de Distribuigao.

O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo das ordens acolhidas a B3,
conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em
gue a ordem sera liquidada.

Prazo Maximo de Colocacéo

O prazo maximo para colocacdao dos CRA ¢é de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagdo aplicavel (“Prazo
Maximo de Colocagao”).

Encerramento da Oferta

A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo
Maximo de Colocagao; ou (ii) colocagdo da totalidade dos CRA.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores, os Participantes Especiais e a Emissora
divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos
termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160 nos Meios de Divulgacao.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A QPLICACI\O DO REEMBOLSO AOS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM 7.3 DA SECAO "“7. RESTRICOES A DIREITO DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdao e as respectivas participagoes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital
social, por participacao total e por espécie e classe)

N3o é aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo
39, I, da Resolugdao CVM 60.

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo
prazo e patrimonio liquido) e os impactos da captacao de recursos da oferta na
situacdo patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissao nao conte
com instituicdo do regime fiduciario

N3o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Emissao, Regime
Fiduciario sobre os CRA e uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos
do artigo 39, I, da Resolucao CVM 60.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Na presente data, a negociacao dos CRA é restrita a Investidores Qualificados, uma vez
gue os requisitos da Resolugdao CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do Anexo Normativo II
da referida resolugdo, ndo estdo sendo atendidos. Para mais informacodes, favor verificar o
fator de risco “Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado
secundario e restrigdes para a negociacdao dos CRA no mercado secundario” na segdo “4.
Fatores de Risco” deste Prospecto.

7.2. Declaracdao em destaque da inadequacdao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se enquadrem
nas definicdes de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacgao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario
brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou
ao seu mercado de atuacao; e/ou (iv) nao tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 21 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
Resolucgao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do
protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i)
deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida
alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o
requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de Oferta
nao depende de aprovacado prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de
revogacdo da Oferta deverd ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas
no ambito de requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias
comunicadas.

O requerimento de revogacdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndao haja
manifestagao da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para renuncia a
condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE
tal modificagdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 99, e do artigo 69,
paragrafo 29, ambos da Resolugdo CVM 160.
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Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora e com a
Devedora.

O ndo cumprimento de qualquer das Condigbes Precedentes do Contrato de Distribuigao
até o registro da Oferta, sem renlncia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em
tempo habil a formalizagdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia
Firme, e sera tratado como modificagdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdao CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os
atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma
e condigOes previstas nos termos e condigdes da Oferta.

A modificacdo deverd ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar
de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitacdao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacao,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesao
em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condicdes
dos Documentos da Operacdo e dos Prospectos, nos casos em que é exigida a divulgagao
destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condigdes diversas das
constantes da Resolugao CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022,
conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apods obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagdo, para que, na hipdtese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Prego de Integralizacdo sera
restituido integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacao da Oferta, conforme
0 caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes
condicGes: (i) obtengdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Andncio de Inicio
e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo. A Oferta a Mercado ¢é irrevogavel, exceto
nos casos de ocorréncia de qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo,
nos termos |a previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos
no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes
Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuigdo e na segao “14. Contrato
de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” deste Prospecto, conforme pagina 114 deste
Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e na secdo 14 deste Prospecto.

Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Os titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Especial de Titulares de CRA, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula. Os
procedimentos previstos neste item serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de titulares dos
CRA, sendo certo que os quoéruns previstos no Termo de Securitizacdo deverdo ser
calculados levando-se em consideracao o total de CRA em Circulagao.

Legislacdo Aplicavel. Aplicar-se-a4 a Assembleia Especial de Titulares de CRA, no que
couber, o disposto na Lei n® 11.076, na Lei n® 14.430 e na Lei das Sociedades por Agdes,
a respeito das assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposicdo contraria na
Resolucdo CVM 60. Os representantes dos titulares de CRA poderdo ser quaisquer
procuradores, titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano
por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo
correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais dos CRA.

Meio de realizacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. A Assembleia Especial de
Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacgdo indicara, com clareza, o lugar da
reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Especial de Titulares de
CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, observadas as disposigoes
legais e regulatérias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em referida
Assembleia Especial de Titulares de CRA por comunicacdo escrita ou eletrbnica com
confirmagao de recebimento e anteriormente ao encerramento da Assembleia Especial de
Titulares de CRA.

Competéncia da Assembleia de Titulares dos CRA: compete privativamente a Assembleia
de Titulares dos CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contadbeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte)
dias ap0ds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracbes no Termo de Securitizagdo, exceto nos casos previstos no Termo de
Securitizagdo;

(ifi) destituicdo ou alteragdo da Securitizadora na administragdo do patrimoénio
separado, nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60;

(iv) alterar a remuneracdao dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizagdo;

(v) alterar o quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares de
CRA;

(vi) a substituicdo do Escriturador, Agente Fiduciario, Agente Registrador, Banco
Liquidante, B3, Custodiante, bem como de quaisquer outros prestadores de
Servigos;
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(vii) os Eventos de Vencimento Antecipado;

(viii) pedido de renulncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado;

(ix) os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagcdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas no Termo de Securitizacdo;

(x) alteracdao da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdao dos CRA, da Amortizagao
e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem
como outros valores aplicaveis como atualizacdo monetaria ou Encargos Moratérios;

(xi) qualquer deliberacdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos casos de insuficiéncia de ativos para liquidar a emissdao ou de
decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Securitizadora,
podendo deliberar inclusive, (a) a realizagdo de aporte de capital por parte dos
Titulares de CRA, (b) a dagdo de ativos em pagamento aos Titulares de CRA dos
valores integrantes do Patrimonio Separado, (c) o leildo dos ativos componentes do
Patrimbnio Separado, ou (d) a transferéncia da administracdo do Patrimonio
Separado para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for
0 caso;

(xii) a forma de administragdo e/ou eventual liquidacdo do Patrimo6nio Separado; e

(xiii) alteragdes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de
resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de
Administracdao ou da Taxa Substitutiva.

Convocacdo da Assembleia de Titulares dos CRA. A Assembleia Especial de Titulares de
CRA poderd ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos
respectivos titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA
em Circulagao.

Observado que, exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizacdo, devera ser
convocada Assembleia Especial de Titulares de CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos
Documentos da Operagao, para que os titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora
e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu direito no ambito dos
mesmos.

A Assembleia Especial de Titulares de CRA sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias
corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocagdao, ou no
prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a segunda
convocagao, sem prejuizo do prazo disposto no Termo de Securitizagdo.

Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar (i) pela liquidagdo do
Patrimbnio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagdo, e (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual a Emissora
continuara responsavel pela administragdo do Patrimonio Separado até a eleicdo de nova
securitizadora:

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacdao que dure por
mais de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento ou
mora; e/ou

(ii) decisdo judicial transitada em julgado por violacao, pela Emissora, de qualquer Lei
de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo.
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A convocacgdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA por solicitacdo dos titulares de
CRA devera (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia
Especial de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares de CRA.

Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada regular a
Assembleia Especial de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA

Quérum de Instalagdo: Exceto se disposto de outra forma no Termo de Securitizagdo, em
especial nas Clausula 7.8.3 e 12.9.2, as deliberacGes em Assembleia Especial de Titulares
de CRA, serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA que representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de titulares de CRA presentes a Assembleia
Especial de Titulares de CRA, desde que estejam presentes na Assembleia Especial de
Titulares de CRA representando no minimo 20% (vinte por cento) de titulares de CRA em
Circulagao.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRA e prestar
aos titulares de CRA as informacgdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Especial de Titulares de
CRA sempre que a presencga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao
da ordem do dia.

Presidéncia. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA caberd, de acordo
com quem a convocou: (i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores
da Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii) ao titular de CRA eleito pelos
demais; ou (iv) aquele que for designado pela CVM,

Quérum de Deliberacdo. Exceto se disposto de outra forma no Termo de Securitizacdo, em
especial nas Clausula 7.8.3 e 12.9.2, as deliberagées em Assembleia Especial de Titulares
de CRA, serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA que representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA em Circulagao presentes a Assembleia
Especial de Titulares de CRA, em primeira e segunda convocagao.

Quoérum de Qualificado. Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as
aprovacgoes, reprovacdes e/ou propostas de alteracdoes e de renuncias dependerdo de
aprovagao por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de titulares de CRA em
Circulagao, seja em primeira convocacdo ou qualquer convocagao subsequente:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragao dos CRA, da Amortizacdo e/ou
de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como
outros valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratoérios;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteragdes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, das Garantias, dos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses
de resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de
Administracdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condi¢cdes dos CRA, observado
o disposto na Clausula 0 do Termo de Securitizagdo;

(iv) alteragOes as regras aplicaveis nas hipéteses de ocorréncia de Evento de Tributagdo
e a realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures em decorréncia de
Evento de Tributagdo, nos termos da Escritura de Emissdo, em especial das clausulas
4.21.2 e 4.21.3 da Escritura de Emissdo; e/ou

(v) qualquer alteragdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagdo
das Assembleias Gerais dos CRA previsto no Termo de Securitizagao ou em qualquer
Documento da Operacao.

Observados os quoéruns de instalacdo previstos acima, caso ocorra um Evento de
Vencimento Antecipado ndo automatico nos termos da Clausula 7.6 do Termo de
Securitizagao, os titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA
deverdo observar os quéruns previstos abaixo.
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Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ndo
automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a Emissora
devera convocar, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da ocorréncia do referido
evento, uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme disposto no Termo de
Securitizagdo, para que seja deliberada a orientagdo a ser tomada pela Emissora em
relagdo a eventual ndao decretacao de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
da Escritura de Emissao. Na Assembleia Especial de Titulares de CRA, caso os titulares de
CRA que representem, em primeira convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em Circulacdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos
CRA, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no
ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures. Na hipdtese da referida Assembleia Especial de Titulares de CRA ndo ser
realizada em primeira convocacdao em decorréncia da ndo obtencdo dos quéruns de
instalacdo previstos no Termo de Securitizacdo (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo), sera realizada segunda convocacdao da
Assembleia Especial de Titulares de CRA, devendo referida assembleia ser realizada no
prazo previsto no Termo de Securitizagdo. Na Assembleia Especial de Titulares de CRA,
caso os titulares de CRA que representem, em segunda convocacao, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA presentes (desde que estejam presentes na
Assembleia Especial de Titulares de CRA representando no minimo 35% (trinta e cinco por
cento) dos CRA em Circulagao), votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA,
o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da
Escritura de Emissdo, a Emissora, na qualidade de debenturista, ndo devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. Na hipotese de ndo obtengcdo do quérum de
instalacdo em segunda convocagdo, ndo manifestacdo dos Titulares de CRA ou auséncia
do quérum necessario para a deliberagdo em segunda convocacdao, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissao,
a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures

Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de CRA poderdo se reunir em Assembleia
Especial de Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de renlncia prévia e/ou de perddo
temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado,
em primeira convocagao ou segunda convocagao por 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA presentes (desde que estejam presentes no minimo 30% (trinta por cento) dos
CRA em Circulacao).

Para fins de deliberacdo e aprovacdo da substituicdo de Prestadores de Servigo, sera
exigido o voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
simples dos CRA em Circulagao presentes na referida Assembleia Especial de Titulares de
CRA, em primeira ou segunda convocacgao, reunidos em Assembleia Especial de Titulares
de CRA, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que seguira o previsto no Termo de
Securitizagao.

As demonstragoes financeiras do Patrimbnio Separado em conjunto com o respectivo
parecer do Auditor Independente do Patrimonio Separado que ndo contiver ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de
Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada, em primeira e segunda convocacao,
em virtude do ndao comparecimento de quaisquer titulares de CRA.

As deliberacbes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberagao estabelecido no Termo de Securitizagao, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo os titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Especial de Titulares de CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberacdo aos
titulares de CRA, na forma da regulamentacdao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados da realizagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizacdo, deverd ser convocada
Assembleia Especial de Titulares de CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos
da Operacdo, para que os titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

57



Os titulares de CRA poderdo votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de processo
de consulta formal, escrita ou eletronica, observadas as formalidades de convocacdo,
instalacdo e deliberacao da Assembleia Especial de Titulares de CRA previstas no Termo
de Securitizacdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles necessarios para
tanto, o que sera devidamente informado na convocagéo.

Vedacbes de Voto: Nos termos do artigo 32 da Resolugao CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer parte do coOmputo para fins de apuragdo do quérum
de aprovacao:

(i) a Emissora, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus soécios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patrimonio em
separado no assunto a deliberar.

Nao se aplica a vedacgao prevista acima quando:
(i) os Unicos titulares de CRA forem as pessoas mencionadas acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais titulares de CRA, manifestada
na propria Assembleia Especial de Titulares de CRA, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Especial de Titulares de CRA
em gue se dara a permissdo de voto.

8.2. Eventual destinacdao da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

Ndo foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores.

8.3. Autorizacdes societarias necessarias a emissdao ou distribuicido dos
certificados, identificando os 6rgdos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operacao

E dispensada, nos termos do paragrafo sexto do artigo 19 do estatuto social da Emissora e
da legislacao aplicavel, a aprovacdo societaria da Emissora para a realizagdo da Emissao e
da Oferta dos CRA, nos termos do deliberado na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora, datada de 04 de dezembro de 2023, arquivada na JUCESP sob o0 n° 2.967.663-2
em 20 de dezembro de 2023, que, dentre outras avengas, alterou e consolidou o estatuto
social da Emissora para prever que as emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis, independentemente do
valor, que tenham instituicdo de regime fiduciario e a constituicdo de patriménio separado
ndo dependem de qualquer aprovagdo societaria especifica, cabendo apenas a assinatura
nos documentos das emissdes, pelos diretores e/ou procuradores da Emissora, observada a
forma de representagao prevista no estatuto social da Emissora.

A celebracdo da Escritura de Emissao, a outorga das Garantias e a autorizacdao aos diretores
da Devedora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissao e a Oferta foi aprovada com base nas deliberagGes aprovadas em
Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 31 de outubro de 2024, na
Reunido do Conselho De Administracao da Devedora realizada em 31 de outubro de 2024
e em Reunido do Conselho De Administracdo da Fiadora realizada em 31 de outubro de
2024.

8.4. Regime de distribuicao

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolugdao CVM 160, da Resolucdo
CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacao para o Valor Total da Emissao de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), desde que cumpridas as Condigdes Precedentes, na proporcdo e nos
valores estabelecidos neste Prospecto, de forma individual, ndo solidaria e sem preferéncia
entre os Coordenadores (“Garantia Firme”), conforme descrito pormenorizadamente na
secao 14 abaixo.
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A Oferta ndo contara com a opgdo de lote adicional. O Plano de Distribuicdo dos CRA consta
da Clausula 6 do Contrato de Distribuicdo e na Segdo 5.1 deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacao do precgo
ou taxa

Procedimento de Bookbuilding: Serd realizado Procedimento de Bookbuilding,
correspondente a coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores nos CRA,
com recebimento de reservas dos Investidores Qualificados, a partir da divulgacao do Aviso
ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugdo CVM 160, a ser organizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160, por meio do qual
os Coordenadores verificardao a demanda do mercado pelos CRA para definicao da (a) o
numero de séries da emissdo dos CRA, e, consequentemente, o nimero de séries da
emissdo das Debéntures, conforme Sistema de Vasos Comunicantes, ressalvado que
qualquer uma das respectivas séries podera ser cancelada; (b) a quantidade de CRA a ser
alocada em cada série da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série da emissdo das Debéntures; e (c) as taxas finais
para a Remuneracdo dos CRA de cada série e, consequentemente, as taxas finais para a
remuneracdo das Debéntures de cada série.

Os CRA serao destinados aos Investidores Qualificados nas condigdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores Qualificados, incluindo os Investidores Qualificados que
sejam Pessoas Vinculadas, observado o disposto no Contrato de Distribuicdao, pode
efetuar o seu pedido de reserva, junto aos Coordenadores ou a um Participante
Especial durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, de forma a formalizar a sua intengdo de subscricao dos
CRA no ambito da Oferta, sem fixagdo de lotes maximos ou minimos (“Pedido de
Reserva”), mediante preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva ou
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso. No caso de
Investidor Profissional, este deverd enviar ordens de investimento na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ("Ordem e Investimento”). O Investidor
Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu
Pedido de Reserva pelos Coordenadores. O Investidor pode efetuar um ou mais
Pedidos de Reserva, sem limitagao, inexistindo limites maximos de investimento;

(ii) serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva e as Ordens de
Investimento de Investidores Qualificados admitidos e ndo cancelados em virtude de
desconformidade com os termos e condicdes da Oferta, bem como nos termos do
item (i) acima;

(iii) posteriormente a obtencdo do registro da Oferta junto a CVM, a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, os Coordenadores e os Participantes
Especiais informardo aos Investidores Qualificados, por meio do seu respectivo
endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA
alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida para
liguidagdo financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar referente aos CRA
alocados nos termos acima previstos ao Coordenador ou ao Participante Especial,
conforme o caso, com recursos imediatamente disponiveis; e

(iv) os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento da Oferta previstas na
Resolucdo CVM 160, nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva
nos termos do paragrafo quarto do artigo 65 da Resolucdo CVM 160. Nesta hipétese, o
Investidor devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva e as Ordens
de Investimento ao Coordenador ou ao Participante Especial, conforme o caso, em
conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva.

Caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de Reserva e
as Ordens de Investimento admitidos pelos Coordenadores exceda o Valor Total da
Emissdo, haverd rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, de forma
discricionaria, observado o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo,
sendo desconsideradas quaisquer fragbes de CRA.
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8.6. Formador de mercado

Nos termos do inciso II do artigo 49, Titulo III, Capitulo III, do Regras e Procedimentos da
ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora e a Devedora a contratacdao de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizagdo da
atividade de formador de mercado para os valores mobilidrios da Emissdo, sendo que: (i)
a contratacao de formador de mercado tem por finalidade (a) a realizacao de operacdes
destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
e venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as
disposicdes da Resolucdo da CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, do Manual de Normas
para Formador de Mercado da B3, do Comunicado 111 da B3, na forma e conforme
disposicdes do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3; e (b) proporcionar
um preco de referéncia para a negociacao de tais valores mobiliarios; e (ii) o formador de
mercado, se contratado, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos
e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrucdes pertinentes. Com
base em referida recomendacao, nao foi contratado formador de mercado.

Caso contratada, a instituicdo devera desempenhar suas atividades dentro dos principios
éticos e da mais elevada probidade e de acordo com as regras e instrucées pertinentes,
bem como atuar por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposi¢cdes da Resolucdo
da CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, do “"Manual de Normas para
Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e conforme disposicoes da
“Resolugdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”, a ser contratado exclusivamente as
expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre os Coordenadores da Oferta, a
Emissora e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Ndo sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo havera limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Total da Oferta.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicacdo das condicoes em que tais eventos podem ocorrer
e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos
valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures, as quais serdo subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacdao e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias
existentes

N&o serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozardo das
garantias que integrarem as Debéntures, quais sejam, a Fianca e a Cessao Fiduciaria prestadas
nas Debéntures. Os CRA ndo contardo com quaisquer reforcos de crédito pela Securitizadora.

9.3 Informacgdao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores
mobiliarios ofertados

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do
Patrimonio Separado.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de
operacoes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural
financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegécio, letras de crédito do
agronegocio, certificados de depodsito do agronegdcio e warrant agropecuario e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportacao e cédulas de
crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patrimonio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operagdo envolvida, bem como em relatdrios de avaliacdo de rating emitidos
por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiducidrio. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicdo direta de seus negdcios.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacgles descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditérios, tais como:

a) naumero de direitos creditdorios cedidos e valor total

Os CRA sdo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por todos e
quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, oriundos da 22 (segunda) emissdo de
debéntures, com garantia real, em até 2 (duas) séries, para colocagdo privada da Tanac S.A.
(“Debéntures”), companhia fechada, com sede na cidade de Porto Alegre, estado do Rio
Grande do Sul, Rua Dom Pedro II, n® 978, CEP 90.550-141, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 91.359.711/0075-49, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial, Industrial e Servigos do Rio Grande
do Sul ("JUCISRS"”) sob o NIRE 4330000704-9 (“Devedora” e “"Emissdo”, respectivamente),
emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Com Garantia Real, em até
02 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da Tanac S.A.”, celebrado entre a Devedora e a
Securitizadora (“Escritura de Emissdo” e “Direitos Creditérios do Agronegdcio”), totalizando
o montante de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). O volume da
Oferta sera ajustado apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
fixado na data do Procedimento de Bookbuilding ("Data de Apuracdo”), que devera
corresponder ao que for maior entre (“Taxa Teto Primeira Série”): (i) o percentual
correspondente as taxas médias referenciais para depositos interfinanceiros no Brasil —
Certificados de Depdsito Interfinanceiro de um dia over extra grupo apuradas e divulgadas
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas
diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa DI"), com vencimento em janeiro de 2029, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagdo) da curva Pré x
DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet, acrescida exponencialmente de
spread de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 14,50% (quatorze inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento da Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento ("Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série”). ). A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, definida nos termos
acima descritos, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, ficando
desde ja a Emissora e a Debenturista autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento,
anteriormente a Primeira Data de Integralizagdo e sem a necessidade de realizacdao de
aprovacdo societaria pela Emissora, pela Debenturista ou pelos Titulares dos CRA ,
observadas as formalidades descritas na Escritura de Emissao.

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada conforme formula abaixo:
J = VNe x (FatorJuros -1)
Onde:

J = Valor dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = Fator juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (

Onde:

Taxa = taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser estabelecida
na data do Procedimento de Bookbuilding; e

dp = é o nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo, inclusive, e a data
do efetivo pagamento, exclusive, sendo “dp” um ndmero inteiro. Exclusivamente na 12
(primeira) Data de Pagamento devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis ao “dp” apurado.

Para fins de clareza, a taxa serd calculada da seguinte forma:

taxa = (1 + Taxa DI) = (1 + Spread) — 1

252
100.000 n

T Dl = ———
axa PU Ajuste

Spread: A ser definido conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

n = nimero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, inclusive, e a data de vencimento do contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2029 (DI1-F29), exclusive; e

PU Ajuste = Preco de Ajuste Atual para o contrato futuro com vencimento em janeiro de
2029 (DI1-F29), conforme divulgado pela B3 na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, em sua pagina na internet: https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/historico/derivativos/ajustes-/do-pregao/

Periodo de Capitalizagdo. Para fins de calculo da Remuneracgdo, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo em dias Uteis que se inicia: (i) a partir da
primeira Data de Integralizagdo (inclusive) das Debéntures da respectiva série e termina
na respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures (exclusive)
da respectiva série, adicionado a um prémio de 2 (dois) Dias Uteis no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagao; e (ii) na respectiva Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da respectiva série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo
das Debéntures da respectiva série do respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento.

ou a data do resgate das Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

Remuneracdo das Debéntures Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagao acumulada da Taxa DI acrescida de sobretaxa (spread) de 2,65% (dois inteiros e
sessenta e cinco centésin')os por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” ou,
quando em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, a
"Remuneracdo”). A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes

63



sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série imediatamente subsequente. A Remuneragdao das Debéntures da Segunda
Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série relativa as
Debéntures da Segunda Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo Debéntures
da Segunda Série (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas Dik, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = H [1+(rDI, )]

k=1
Onde:

k = numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI, sendo “k” um ndmero
inteiro;

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “nDI”
um ndmero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da
seguinte forma:

1

DI, :G);(‘; +1j252 1

Onde:
DIk = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:
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DP

_ (spread 252
FatorSpread = (W + 1)

Onde:
Spread = taxa a ser definida no procedimento de Bookbuilding; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do célculo, sendo “DP” um nimero
inteiro. Exclusivamente na 12 (primeira) Data de Pagamento devera ser acrescido 2 (dois)
dias Uteis ao “Fator DI” e ao “Fator Spread” conforme descrito acima.

Observacgoes:

i. o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

ii. efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

iii.  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

iv. o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

V. a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma;

vi. para efeito de calculo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um)
Dia Util de defasagem da data de calculo.

c) prazos de vencimento dos créditos

Os Direitos Creditorios do Agronegocio terdo vencimento na mesma data das Debéntures.
Sendo que as Debéntures terdo prazo de vencimento de 2.554 (dois mil quinhentos e
cinquenta e quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 26 de
novembro de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures”), ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures ou de resgate
antecipado total decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado
Facultativo Total -Evento Tributario ou Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, nos termos da legislagdao e regulamentagao
aplicaveis, nos termos da Escritura de Emissao.

d) periodos de amortizagdo

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo amortizados de acordo com as Debéntures, as
quais serao, por sua vez e, ainda, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado de vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado
em parcelas semestrais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 26 de
novembro de 2026, e a Ultima na Data de Vencimento das Debéntures, conforme tabela
abaixo:

Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario das

Datas de Amortizacdo Debéntures a ser amortizado

26 de novembro de 2026 9,0909%

26 de maio de 2027 10,0000%
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Datas de Amortizacdo Percentual do §aldo do Valor Nomi_nal Unitario das
Debéntures a ser amortizado
26 de novembro de 2027 11,1111%
26 de maio de 2028 12,5000%
24 de novembro de 2028 14,2857%
25 de maio de 2029 16,6667%
26 de novembro de 2029 20,0000%
24 de maio de 2030 25,0000%
26 de novembro de 2030 33,3333%
26 de maio de 2031 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricdao e integralizacdo dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagar a integralizagdo das Debéntures. A Devedora
captard recursos por meio da emissdao das Debéntures em favor da Emissora, em
conformidade com a Lei 14.430, no ambito da Emisséo.

Os recursos obtidos pela Devedora em razdo da integralizacdo das Debéntures deverdo ser
destinados pela Devedora, por meio de sua controlada direta, a Fiadora, integral e
exclusivamente, para pagamento dos valores devidos pela Fiadora a produtores rurais e/ou
para as atividades da Fiadora no agronegdcio, assim entendidas as atividades relacionadas
com a produgdo, comercializacdo e o beneficiamento de produtos agricolas, mais
especificamente para implementacdo, manutencdo e colheita de floresta pela Fiadora, nos
termos do artigo 146 da Instrucdo Normativa da Instrugdo Normativa RFB 2.110, paragrafo
19 do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, inciso I e II, e paragrafos 1°, 2°, 7° e 89, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, bem como o inciso II do paragrafo 4° do artigo
20 da Resolugcdo CVM 60, na forma prevista no objeto social e no curso ordinario dos
negocios da Fiadora, na qualidade de produtora rural.

Os recursos acima mencionados serdo transferidos pela Devedora a Fiadora por meio de
(i) aumento de capital da Fiadora; (ii) adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC
da Fiadora; ou (iii) mutuos para a Fiadora.

As atividades desenvolvidas pela Fiadora de implementacao, manutengdo e colheita de
floresta, relacionam-se com a producao, comercializagdao, beneficiamento e industrializacao
de produtos e/ou insumos agropecuarios, bem como maquinas e implementos utilizados
na atividade agropecuaria nos termos do artigo 2°, incisos I, II e III e paragrafo 1° e 20
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, pois sdao produtos in natura, ou seja, em
estado natural, de origem vegetal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou
industrializacdo, exceto na forma prevista no paragrafo 2° do artigo 2° do Anexo Normativo
IT da Resolugao CVM 60.

A Fiadora enquadra-se como “produtora rural”, na medida em que constam as seguintes
atividades da Fiadora, segundo a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE,
em seu comprovante de inscrigao e situacao cadastral no CNPJ, a “Cultivo de acacia-negra”,
representado pelo CNAE n© 02.10-1-02, “Produgdo de casca de acacia-negra - florestas
plantadas” representado pelo CNAE n° 02.10-1-09, “Criagdao de bovinos para corte”
representado pelo CNAE n© 02.51-2-01, “Cultivo de mudas em viveiros florestais”,
representado pelo CNAE n° 02.10-1-06, sendo certo que a referida indicagdo € meramente
exemplificativa, de modo que a atividade acima indicada podera ser substituida no
comprovante de inscricdo e situagao cadastral no CNPJ da Fiadora por outra atividade, a
qualquer tempo, observado que o enquadramento da Fiadora como “produtora rural”, nos
termos da legislagdo e regulamentacdo vigentes, devera ser mantido.
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f) descricdao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a Fiadora
constituird, em favor da Emissora:

Cessdo Fiduciaria: cessao fiduciaria: (a) de todos e quaisquer direitos e créditos da
Emissora e/ou da Fiadora, atuais e futuros, principais e acessorios, decorrentes e/ou
relacionados ao “Contrato de Compra e Venda de Madeira de Acacia C2023/559", celebrado
pela Emissora e pela Fiadora com a CMPC Celulose Riograndense Ltda. em 28 de dezembro
de 2023, conforme aditado em 25 de abril de 2024, que deverdo transitar junto as contas
correntes vinculadas, de movimentacgdo restrita, mantidas pela Emissora e pela Fiadora,
respectivamente, junto ao Banco Depositario (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria) (“Contas Vinculadas”) e deverdo representar o fluxo semestral minimo,
considerando os valores transitados nas Contas Vinculadas, equivalente a
R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais) (“Fluxo Minimo”), conforme verificado
em cada Data de Verificagdo (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria); e (b)
todos os direitos e créditos, atuais e futuros, principais e acessorios, da Emissora e da
Fiadora, decorrentes das Contas Vinculadas, inclusive, mas sem limitacao, todos os direitos
creditérios acima indicados, em virtude dos valores depositados nas Contas Vinculadas,
bem como investimentos feitos com valores ali depositados e ganhos e rendimentos deles
oriundos (sendo os itens (a) e (b) acima, em conjunto, “Cessdo Fiduciaria” ou, quando em
conjunto com a Fianca, as “Garantias”), nos termos do “Instrumento Particular de Cesséao
Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser celebrado, entre a Emissora, a
Fiadora e a Securitizadora (“Contrato de Cessdo Fiduciaria” ou “Contrato de Garantia”).

Fianca: Até a liquidagdo integral das Obrigagdes Garantidas, quer seja pela Emissora ou
pela Fiadora, a Fiadora se obriga, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel
e irretratavel, perante a Emissora e os titulares dos CRA, representados pelo Agente
Fiduciario, como fiadora e principal pagadora, responsavel pelas Obrigagbes Garantidas,
independentemente de outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela
Emissora no ambito da Oferta (“Fianca”). A Fiadora ndo sera liberada das obrigacGes
assumidas em virtude de atos ou omissdes que possam exonera-la de suas obrigagbes ou
afeta-la, incluindo, mas ndo se limitando, em razao de qualquer: (i) alteracdo dos termos
e condigcdes das Debéntures acordados entre a Emissora e a Devedora, nos termos da
Escritura de Emissdo; (ii) novagdo ou nao exercicio de qualquer direito, agdo, privilégio
e/ou garantia da Emissora contra a Devedora; ou (iii) limitacdo ou incapacidade da
Devedora, inclusive seu pedido de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacao
judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar. O valor das ObrigagGes Garantidas
deverd ser pago no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo
por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Devedora e a Fiadora informando a falta de
pagamento por parte da Devedora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor
devido pela Devedora nos termos da Escritura de Emissao, incluindo, sem limitagao, os
montantes devidos a Emissora a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer
natureza. O pagamento das Obrigacdes Garantidas, na medida exata do montante
inadimplido, conforme informado na notificagdo escrita acima mencionada, sera realizado
pela Fiadora de acordo com os termos e procedimentos estabelecidos na Escritura de
Emissdo. O pagamento a que se refere acima devera ser realizado fora do ambito da B3 e
de acordo com instrucGes recebidas do Agente Fiduciario, sempre em conformidade com
os termos e procedimentos estabelecidos na Escritura de Emissdao. Nos termos da Escritura
de Emissao, o inadimplemento de obrigacao pela Devedora, no prazo estipulado na
Escritura de Emissdo, ndo configura em nenhuma hipotese inadimplemento pela Fiadora
das obrigacdes por ela assumidas nos termos da Escritura de Emissdo. A Fiadora somente
podera ser considerada inadimplente se ndo realizar pagamento de valor devido e ndo
pago pela Devedora em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Escritura de
Emissdo. Fica facultado a Fiadora efetuar o pagamento das Obrigagbes Garantidas
inadimplido pela Devedora, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente
Fiduciario, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido na Escritura de Emissdo,
hipétese em que o inadimplemento da Devedora sera considerado como sanado pela
Fiadora. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianca ora
prestada sera efetuado de modo que a Emissora receba da Fiadora os valores que seriam
pagos caso o pagamento fosse efetuado pela prépria Devedora, ou seja, livre e liquido de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou
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retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias. Nos termos da Escritura de Emissdo, a Fiadora expressamente renuncia aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do
Cddigo Civil, e dos artigos 130, inciso II e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Devedora poderd ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacoes
perante a Emissora. A Fiadora subrogar-se-a nos direitos de crédito da Emissora e/ou dos
Titulares dos CRA contra a Devedora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga
descrita na Escritura de Emissdo, sendo certo que a Fiadora somente podera exigir e/ou
demandar tais valores da Devedora apds a Emissora ter recebido todos os valores a eles
devidos nos termos da Escritura de Emissdo. Caso receba qualquer valor da Devedora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou da
Escritura de Emissao antes da integral liquidacdao de todos os valores devidos a Emissora
e aos Titulares dos CRA nos termos estipulados na Escritura de Emissdo, a Fiadora devera
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor a
Emissora. A Fianga é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel e entrara
em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos e vinculando
seus respectivos sucessores até o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo e em conformidade com o artigo 818 e seguintes
do Cddigo Civil. A Fiadora reconhece, nos termos da Escritura de Emissdo, que a Fianca é
prestada por prazo determinado, mesmo em caso de prorrogacao ou extensdo do prazo de
vencimento das Debéntures, encerrando-se este prazo na data de pagamento integral das
Obrigaces Garantidas, ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cddigo Civil, ficando
estabelecido que tal disposicdo poderd ser alterada mediante aprovacdo prévia dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores. Nos termos da Escritura
de Emissdo, a inobservéancia, pela Emissora, dos prazos para execugdo de quaisquer
garantias constituidas em favor da Emissora ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de
qgualquer direito ou faculdade prevista na Escritura de Emissdo. Estando em vigor, a Fianca
podera ser excutida e exigida pela Emissora, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidagdo das ObrigacGes Garantidas.

10.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditorios a securitizadora,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este propdsito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou nao, da cessao

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditérios
do Agronegocio, foram emitidas em favor da Emissora, em cada uma das datas de
integralizagao dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e condicdes do
Termo de Securitizagao.

10.3. Indicacao dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor,
em relacdao ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores
mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos, em sua integralidade, pela Devedora.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo
dos direitos creditérios do agronegdcio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condicbes de pagamento

A Remuneracdo das Debéntures serd paga mensalmente nas datas previstas na Escritura
de Emissdo (“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”), ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, nos termos da Escritura de
Emissdo de Emissao.
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Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida a
Emissora, adicionalmente ao pagamento da Remuneracao das Debéntures, calculada pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre
todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratdria ndo compensatoria de 2% (dois por cento), sobre o valor
em atraso (“Encargos Moratérios das Debéntures”).

10.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
de créditos de mesma natureza dos direitos creditéorios que compordo o
patrimonio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures e devidos por
um Unico devedor, a Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as Debéntures
especificamente no ambito da Oferta, de forma que nao existem informacoes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
que compdem o Patrimdnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos
razoaveis para obté-las, uma vez que as Debéntures, conforme acima mencionado, foram
emitidas especificamente e exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Ainda, para os fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugao CVM 160, com base
nas demonstracdes financeiras da Devedora relativas aos 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta, ndo houve inadimpléncia, perda e/ou pré-pagamento da
Devedora em relacdo a créditos de mesma natureza dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio que lastreiam a presente Emissdo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data deste Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data desta Oferta, a Emissora pode verificar que:

Percentual CRA Resgatados sobre CRA Emitidos (2021-2023)
Valor Financeiro Total Emissdes Resgatadas R$ 2.759.477.731,40
Valor Financeiro Total Emissdes 2021-2023 R$ 35.289.672.155,00
Percentual EmissGes Resgatadas por 2021-2023 7,82%

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.6 supra nao forem de
conhecimento da securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam
ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de
que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informacdes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a
respeito, ainda que parciais

Contudo, ndo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e os
Coordenadores da Oferta declaram, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolugao
CVM 160, nédo ter conhecimento de informacdes estatisticas adicionais aquelas indicadas
nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos
creditoérios do agronegécio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrentes das Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente
Emissdo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver
obtido informagGes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em
formatos e datas-bases passiveis de comparacgdo relativas a emissGes de certificados de
recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da
presente Emissdo, que lhes permita apurar informagdes com maiores detalhes.
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10.8. Informacédo sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com
indicagdao de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores
mobiliarios ofertados

As hipéteses de resgate e amortizacdo antecipado, bem como o vencimento antecipado
das Debéntures estdo descritas na Segdo “Principais Caracteristicas da Oferta”, a partir da
pagina 1 deste Prospecto e na Segdo “Informagbes que a Securitizadora deseja destacar
sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no Termo de Securitizacdo”, a partir da
pagina 4 deste Prospecto.

10.9. Identificacdao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operaciao, que possam acarretar a liquidacao ou amortizacao
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Resgate Antecipado Facultativo Total

Havera o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipdteses
de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou, ainda, na declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures no caso de hipdtese de vencimento antecipado ndo
automatico, as quais seguem descritas abaixo:

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. A Emissora podera, a partir do 24°
(vigésimo quarto) més (exclusive) contado da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, devera
ser pago o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou o seu respectivo saldo), conforme o
caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive) ("Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”)
e eventuais Encargos Moratorios (“Valor Base do Resgate Antecipado”) e acrescido de
prémio equivalente ao percentual definido na tabela abaixo, base 252 (duzentos e
cinqguenta e dois) Dias Uteis (“Valor do Resgate Antecipado”):

Periodo Prémio
Entre 27 de novembro de 2026 (inclusive) e 27 de novembro de 2027 (exclusive) 2,53% flat
Entre 27 de novembro de 2027 (inclusive) e 27 de novembro de 2028 (exclusive) 2,02% flat
Entre 27 de novembro de 2028 (inclusive) e 27 de novembro de 2029 (exclusive) 1,51% flat
Entre 27 de novembro de 2029 (inclusive) e 27 de novembro de 2030 (exclusive) 1,00% flat
Entre 27 de novembro de 2030 (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive) 0,50% flat

O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado mediante envio de comunicagao
a Debenturista, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA e a B3, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total ("Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a
data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (b)
o detalhamento do Valor do Resgate Antecipado; e (c) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma Data
de Amortizacdao das Debéntures, o Valor do Resgate Antecipado previsto nesta Escritura
de Emissdo devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds a referida
amortizagao.

Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

As Debéntures resgatadas pela Devedora, conforme previsto na Escritura de Emissdo,
serdao obrigatoriamente canceladas
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Oferta de Resgate Antecipado. A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta
de resgate antecipado total das Debéntures, enderecada a Emissora e ao Agente Fiduciario
(“Oferta de Resgate Antecipado”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar, por escrito, a
Securitizadora e o Agente Fiduciario, informando que deseja realizar o resgate antecipado das
Debéntures, cuja comunicagdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de Oferta de Resgate”):

(i) o valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures, que devera abranger o
Valor Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneragao, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdao das Debéntures, conforme o caso, até a data do resgate antecipado,
(b) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratoérios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao ou na
legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data
do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela
Devedora, a seu exclusivo critério (“"Preco da Oferta de Resgate”);

(ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que nao podera ser inferior a 30
(trinta) dias nem exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da
Notificacdao de Oferta de Resgate;

(iii) a forma para manifestacao da Emissora em relagao a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) a possibilidade facultada a Devedora do estabelecimento de um montante minimo de
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, o qual constituird condicdo
precedente para o resgate antecipado das Debéntures ("Montante Minimo de
Adesdo”), de forma que, caso o montante minimo ndo seja alcancado, a Devedora
ndo realizard o resgate antecipado. Caso o Montante Minimo de Adesdo ndo seja
atingido, a Devedora ndo estara obrigada a concluir o resgate decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado, sendo que, caso a Devedora opte por nao realizar o Resgate
Antecipado e tenha ocorrido um Evento de Tributagdo, a Devedora permanecera
responsavel pela realizacdo de qualquer pagamento adicional a Emissora ou aos
titulares dos CRA em razao do referido Evento de Tributagdao, de modo que a Emissora
e os titulares dos CRA recebam os rendimentos dos CRA como se o Evento de
Tributagdo nao tivesse ocorrido nos termos da Escritura de Emissao; e

(v) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures.

A partir do recebimento da Notificacdo de Oferta de Resgate, a Emissora devera realizar
uma Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo de
Securitizacdo), nos mesmos termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, na forma
estabelecida no Termo de Securitizacao, sendo assegurado a todos os Titulares de CRA
igualdade de condicdes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos, bem como
informar o Agente Fiduciario.

A Emissora devera com, no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data do resgate,
responder a Devedora se concorda ou ndo com o resgate antecipado das Debéntures,
devendo refletir a manifestagao dos titulares de CRA, que deverao comunicar a Emissora
sobre a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. Caso a Emissora nao se manifeste
dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os
fins de direito, como rejeicdo total da Oferta de Resgate Antecipado.

A quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente pela Devedora no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera correspondente a quantidade de CRA cujos
titulares tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a qual ndo podera ser
inferior, ao Montante Minimo de Adesdo, caso aplicavel, conforme informado pela Emissora
a Devedora e ao Agente Fiduciario.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela Devedora a
Emissora, por cada Debénture, sera equivalente ao Prego da Oferta de Resgate.
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As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a totalidade dos CRA,
conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em
gue podem existir titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta de Resgate
Antecipado. Nesse caso, o niumero de Debéntures canceladas sera correspondente aos CRA
cujos titulares decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, subsistindo,
entretanto, as Debéntures que lastreiam os CRA cujos respectivos titulares recusarem a
Oferta de Resgate Antecipado.

Caso a Devedora opte por realizar uma Oferta de Resgate Antecipado em decorréncia de
um Evento de Tributagdo (conforme definido no Termo de Securitizacdo), a Devedora
devera observar os procedimentos descritos na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado

As Debéntures e todas as obrigacGes constantes da Escritura de Emissdo serdo e/ou
poderao ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso, tornando-se
imediatamente exigivel da Devedora o pagamento do valor previsto na Clausula 4.15.8 da
Escritura de Emissdo, na ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 4.15.2 e 4.15.3
da Escritura de Emissdo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

(i) Evento de Vencimento Antecipado Automatico. Observados os eventuais prazos de
cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 4.15.2
da Escritura de Emissdo acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso, notificacdo judicial e/ou
extrajudicial ou de consulta a Emissora ou aos titulares dos CRA (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):decretacdo de faléncia da
Devedora, da Fiadora ou de quaisquer de suas controladas, conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes ("Controladas”);
(b) pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal (inclusive
mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo 98 da Lei n©
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) da Devedora, da Fiadora ou
de quaisquer de suas Controladas; (c) pedido de autofaléncia; (d) pedido de
recuperacao extrajudicial ou judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdao extrajudicial,
independentemente de homologacgao judicial, deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessdao pelo juiz competente; em qualquer caso,
formulado pela Devedora, pela Fiadora ou de quaisquer de suas Controladas; (e)
pedido de medida de tutela cautelar preparatdria ou medidas antecipatdrias, com
efeitos de recuperagdo judicial e/ou de recuperacao extrajudicial ou, ainda,
conciliacdo ou mediacao antecedente ao processo de recuperacdo extrajudicial ou
judicial, nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada, em todos os casos, independentemente de
sua concessao pelo juiz competente formulado pela Devedora, pela Fiadora ou de
quaisquer de suas Controladas;

(i) extingao, liquidacao ou dissolucao da Devedora, da Fiadora e/ou de eventuais
Controladas Relevantes (conforme definido a seguir), conforme aplicavel, exceto
se, exclusivamente com relacdo a Fiadora ou a eventuais Controladas Relevantes,
ocorrer em decorréncia de uma Operacdo Societaria Autorizada. Para fins do
presente Termo de Securitizacdo, “Controladas Relevantes” significam: (i) até a
integral quitacao do Endividamento Existente (conforme definido abaixo), eventuais
Controladas que representem, de forma individual ou agregada, mais de 5% (cinco
por cento) do EBTIDA consolidado da Devedora; ou (ii) apds a integral quitagdo do
Endividamento Existente (conforme definido abaixo), eventuais Controladas que
representem, de forma individual ou agregada, mais de 5% (cinco por cento) do
patrimdnio liquido consolidado da Devedora;

(iii) ndo pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdao ou em qualquer dos documentos relacionados a Operagao de
Securitizacdo dos quais seja signataria, na data de seu vencimento, ndo sanado no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado do respectivo inadimplemento;
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora e/ou da Fiadora
e/ou de quaisquer de suas Controladas, ainda que na condigdo de garantidora,
incluindo aquelas realizadas no mercado de capitais ou financeiro local ou
internacional, observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos
de divida, em valor, individual ou agregado, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor
sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo acumulada do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IPCA”) ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo;

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da
Devedora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas, ainda que na condicao
de garantidora, em especial aquelas oriundas de dividas bancarias e operagées de
mercado financeiro ou de capitais local ou internacional, observados os prazos de
cura previstos nos respectivos instrumentos de divida, em valor, individual ou
agregado, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagcdo monetaria
anual pela variacdo acumulada do IPCA ou na falta desse, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo, no todo ou em
parte, a terceiros, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das obrigacdes assumidas no
presente Termo de Securitizacdo, no Contrato de Garantia ou em qualquer outro
documento da Operacdo de Securitizagdo dos quais sejam signatarias, sem a prévia
anuéncia da Securitizadora, mediante a consulta e aprovacdo dos titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, exceto se a transferéncia ou
cessao ocorrer exclusivamente em razao de incorporagao da Fiadora pela Devedora,
nos termos da alinea (b.2) do item 0 abaixo, hipétese em que a Devedora devera
suceder integralmente a posicao contratual da Fiadora no ambito dos Documentos
da Operacgao (conforme definido no Termo de Securitizagao);

questionamento judicial ou extrajudicial, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por
qualquer de suas Controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
coligadas, que vise repudiar a validade, exequibilidade ou eficacia da Escritura de
Emissdo, do Contrato de Garantia, de qualquer outro documento relativo a
Operagdo de Securitizagcdo ou de qualquer de suas respectivas clausulas, sendo que
a Debenturista e o Agente Fiducidrio dos CRA deverdao assegurar a Devedora a
prestacdo de quaisquer esclarecimentos sobre clausulas e interpretagcdes de
cladusulas da Escritura de Emissdo que ndo visem repudiar a sua validade,
exequibilidade ou eficacia;

se a Escritura de Emissdao, o Contrato de Garantia, o Termo de Securitizacdao ou
qualquer de suas disposicdes for declarado invalido, nulo ou inexequivel, por
qualquer lei, decisao judicial ou sentenga arbitral, exceto se suspensa, revertida ou
sanada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da ocorréncia do fato;

transformacdo do tipo societario da Devedora de forma que a Devedora deixe de
ser constituida como sociedade por acbes, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem
prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Acoes;

reducao do capital social da Devedora e/ou da Fiadora sem a anuéncia prévia da
Securitizadora, mediante a consulta e aprovacao dos titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares de CRA, exceto se, exclusivamente com relagdo a
Fiadora, a redugdo do capital social decorrer no @mbito: (a) de incorporagao de
parcela cindida da Fiadora pela Devedora; (b) das Operagdes Societarias
Autorizadas (conforme definido abaixo); ou (c) da absorgdo de prejuizos e desde
que, em qualquer hipdtese, os recursos decorrentes de qualquer redugdo sejam
integralmente transferidos para a Devedora, na qualidade de sua Unica acionista;

alteracao do atual controle, direto ou indireto, da Devedora e/ou da Fiadora sem o
prévio e expresso consentimento da Securitizadora, mediante a consulta e
aprovacgao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de
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(xii)

(xiii)

CRA, exceto (a) com relacdo a Devedora, desde que a Devedora permaneca, ainda
que indiretamente, controlada por seus atuais Acionistas Indiretos Finais (conforme
abaixo definidos) ou, ainda, desde que o controle seja transferido integralmente
entre os atuais Acionistas Indiretos Finais; e (b) com relagdo a Fiadora, esta
permanecga, ainda que indiretamente, sob o controle integral da Devedora. Para fins
de esclarecimento, considera-se, que o controle direto da Devedora é exercido, na
presente data, em conjunto por suas acionistas, ou seja, Cia. Agricola Sdo Bento da
Esmeralda e Weibull Participacdes S.A. (“Acionistas”), sendo os “Acionistas
Indiretos Finais” as pessoas naturais que detém, nesta data, participacdo, ainda
que indireta, nas Acionistas;

qualquer forma de reorganizacdo societaria, tais como fusdo, aquisicdo,
incorporacao, incorporacdo de agoes, cisdo, alienagdo, cessdo ou transferéncia,
direta ou indireta, de agbes do capital social da Devedora, da Fiadora ou de qualquer
eventual Controlada, em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, sem
prévio consentimento da Securitizadora, mediante a consulta e aprovagdo dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, exceto, (a)
com relacdo a Devedora, (a.1) pelos atos societarios estritamente necessarios em
virtude da realizagdo de oferta publica inicial de acbes da Devedora para fins de
abertura de capital e desde que a Devedora permaneca, ainda que indiretamente,
controlada por seus atuais Acionistas Indiretos Finais, ou (a.2) pela cessao ou
transferéncia, direta ou indireta, de acGes do capital social da Devedora até o limite
de acgdes representativas de 30% (trinta por cento) do capital social da Devedora,
de modo que o(s) acionista(s) ingressante(s) no capital social da Devedora
permaneca(m) como acionista(s) minoritario(s), sem poder de controle ou
decisorio; e (b) com relagdo a Fiadora e eventuais Controladas, (b.1) desde que
estas permanegam, ainda que indiretamente, sob o controle integral da Devedora,
ou (b.2) sejam incorporadas pela Devedora (“Operacdes Societarias
Autorizadas”); e

decisdo judicial condenatédria, proferida em qualquer instancia, de violacdo pela
Devedora, Fiadora e/ou suas Controladas, controladoras, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores, representantes legais e empregados,
desde que agindo em beneficio da Devedora, Fiadora e/ou Controladas, de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de
margo de 1998, conforme alterada, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, conforme aplicaveis a cada entidade (em conjunto, as “Leis de Prevencgdo
a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo”).

Eventos de Vencimento Antecipado N&do Automatico. Sdo Eventos de Vencimento

Antecipado ndo automatico, nos quais a Securitizadora devera convocar, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar da ocorréncia do referido evento, uma Assembleia Especial
de Investidores, conforme disposto no Termo de Securitizagao, para que seja deliberada a
orientagdo a ser tomada em relacdo a eventual decretagdo ou ndao de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico” e, quando em conjunto com um Evento de Vencimento

Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(1)

(i)

inadimplemento pela Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, no Contrato de Garantia ou em
qualquer outro documento relacionado a Operagdo de Securitizagdo do qual sejam
signatarias, ndo sanado no prazo de cura de 10 (dez) dias corridos contados da data
do respectivo descumprimento, quando ndo houver prazo de cura diverso
expressamente definido na Escritura de Emissao;

protestos de titulos contra a Devedora, a Fiadora e/ou contra quaisquer das
Controladas cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor
sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagcdo acumulada do IPCA ou,
na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a substitui-lo, salvo se o protesto tiver sido efetuado por comprovado erro ou ma-
fé de terceiros, ou se for sustado ou cancelado em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data da realizagdo da notificacdo a parte protestada. Para fins deste inciso, a
comprovagdo de erro ou ma-fé de terceiros se dara mediante a apresentagdo, pela
parte protestada, do respectivo comprovante de pagamento do titulo protestado;

nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa ou sentenga judicial
para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo para eventual pagamento,
nos termos dos paragrafos 6° ao 10° do artigo 525, do Cddigo de Processo Civil,
contra a Devedora, a Fiadora e/ou quaisquer das Controladas, em valor agregado
igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria
anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo;

a ndo comprovacdo, pela Devedora ao Agente Fiduciario, até 180 (cento e oitenta)
dias contados da primeira Data de Integralizacdo do alongamento do seu
endividamento, no valor minimo de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais);

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagcao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora
com quaisquer de suas obrigacdes previstas nesta Emissdo, exceto os dividendos
obrigatdrios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por Agles;

caso o Contrato de Garantia ndo seja celebrado, protocolado ou prenotado,
conforme aplicavel, nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissdo e no Contrato
de Garantia;

caso seja verificado que as declaracdes feitas pela Devedora e/ou a Fiadora na
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Garantia, conforme aplicavel, na data em
que forem prestadas, sejam falsas, inconsistentes, incorretas ou incompletas;

se a Devedora utilizar as Debéntures objeto dessa Escritura de Emissao como lastro
para qualquer outro tipo de operagao de financiamento;

caso o resultado da divisdao entre a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado da Devedora
seja maior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes (“Indice
Financeiro”). O célculo do Indice Financeiro serd realizado anualmente pela
Devedora e encaminhado a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, com
base nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas e auditadas da Devedora,
conforme aplicdvel, e apostas as respectivas rubricas pelos auditores
independentes, ao final de cada exercicio, as quais deverdo ser disponibilizadas pela
Devedora juntamente com a memoria de célculo do Indice Financeiro devidamente
assinada pela Devedora, observado que tais informagoes fornecidas pela Devedora
serdo consideradas como corretas e veridicas para todos os fins, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, razdo pela qual a
Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA ndo realizardo o calculo de tal Indice
Financeiro. Além disso, para fins de verificagdo do disposto neste item 0, considerar-
se-a o disposto a seguir:

“Divida”: corresponde a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, arrendamento
mercantil/leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de
emissdo publica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também
os passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos). Apds a integral
quitacdo do Endividamento Existente (conforme definido abaixo), ndo serdo
considerados para fins de calculo os arrendamentos de terras para producdo de
florestas.
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

“Divida Liquida” corresponde ao valor da Divida menos as disponibilidades em
caixa, aplicagdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros
(derivativos).

“EBITDA Ajustado”: corresponde, em relagdo a qualquer periodo, (a) as receitas
liguidas de vendas consolidadas para tal periodo, descontando-se (b) o custo dos
produtos vendidos e dos servigos prestados para alcangar tais receitas, (c) as
despesas com vendas e as despesas gerais administrativas e (d) outras
despesas operacionais, somando (e) outras receitas decorrentes da venda de
ativos e operacionais no curso normal dos negdcios, ajustado ainda por (f) os
ganhos ou perdas com hedge operacional, no curso normal dos negdcios da
Devedora, mais (g) a depreciagdao, amortizacdo e exaustdao, em cada caso
conforme estabelecido nas demonstracdes financeiras consolidadas da Devedora
para tal periodo;

em relagdo a Devedora, a Fiadora ou quaisquer Controladas, conforme aplicavel, a
nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacOes,
concessbes, subvengdes, alvaras e licencas, inclusive ambientais, que sejam: (a)
necessarias para o regular exercicio das suas atividades; (b) cuja auséncia possa
afetar adversamente as condicdes financeiras ou reputacionais da Devedora, da
Fiadora, ou de quaisquer de suas eventuais Controladas, conforme o caso; ou,
ainda, (c) cuja auséncia possa impactar na capacidade da Devedora de realizar o
pagamento das Debéntures;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos e propriedades da
Devedora, da Fiadora ou de quaisquer de suas eventuais Controladas;

venda, alienacdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Devedora, ficando, contudo, expressamente aprovadas a venda, alienacgao,
transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos (a) que representem, de
maneira individual ou agregada, até (a.1) 10% (dez por cento) do EBITDA da
Devedora, até a integral quitacdo do Endividamento Existente (conforme definido
abaixo); ou (a.2) 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido consolidado da
Devedora, apods a integral quitacdo do Endividamento Existente (conforme definido
abaixo); (b) em decorréncia de operacbes de arrendamento ou sale leaseback no
curso normal dos negocios da Devedora e até o limite, individual ou agregado, de
(b.1) 10% (dez por cento) do EBITDA da Devedora, até a integral quitagdo do
Endividamento Existente (conforme definido abaixo); ou (b.2) 5% (cinco por cento)
do patriménio liquido consolidado da Devedora, apds a integral quitacdo do
Endividamento Existente (conforme definido abaixo); (c) que implique em beneficio
operacional e patrimonial da Devedora; ou (d) constituicdo de garantias em
beneficio de endividamentos da Devedora, contratados em observancia aos indices
financeiros estabelecidos na Escritura de Emissao;

venda, alienagdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia dos bens e direitos
objeto das Garantias;

inobservancia da Legislacdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em
especial, mas ndo se limitando, (a) a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a
salide e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, conforme decisdo condenatdria
judicial proferida em qualquer instancia; ou (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em
condicdo analoga a de escravo ou violagdo dos direitos dos silvicolas;

alteracdao ou modificacdo do objeto social da Devedora ou da Fiadora, ou, ainda,
inclusdo de novas atividades no seu objeto social, que altere as atividades principais
por elas atualmente exercidas;

caso a Devedora e/ou a Fiadora contratem empréstimos, financiamentos, mutuos
ou qualquer outro tipo de divida, tais como estorno de adiantamento para futuro
aumento de capital - AFAC, com partes relacionadas, bem como outorgue avais e
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fiancas em beneficio de terceiros sem a prévia e expressa anuéncia dos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, exceto (1) por eventual
mutuo e/ou adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC realizado nos
termos da Clausula 3.6.1.1 da Escritura de Emissdo; ou (2) por eventuais mutuos
contratados exclusivamente com controladas integrais da Devedora e desde que
(2.a) realizados em condicdes de igualdade e em Condigdes Usuais de Mercado para
0 mesmo tipo de transagdo realizada com terceiros; e (2.b) ndo resultem em
violagdo do Indice Financeiro ou do Indice de Liquidez. Para fins do presente Termo
de Securitizacao, “"Condicoes Usuais de Mercado” significa as condicdes que
seriam obtidas entre partes independentes em operagbes similares em
circunstancias comparaveis (levando em consideragdo ao mercado que a Devedora
estd inserida e condigOes econOGmicas) e, portanto, atingindo resultado similar
aquele que seria obtido em uma operagdo de mercado;

(xvii) caso o indice de liquidez consolidado da Devedora, calculado de acordo com a
formula abaixo (“"Indice de Liquidez”), venha a ser inferior a 1,1:

Indice de Liquidez = Ativo Circulante Consolidado da Devedora / Passivo Circulante
Consolidado da Devedora.

10.10. Descricao das principais disposicées contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizagcao, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do agente
fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidagao dos direitos creditérios

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissao. As atribuicdes de controle e cobranca dos
Direitos Creditéorios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos
na legislagao civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagdo dos Titulares dos CRA
em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora ndao o facga,
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, de modo
a garantir o pagamento da Remuneracdao dos CRA e da amortizagdo do Valor Nominal
Unitario aos Titulares dos CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pela Devedora
ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patriménio Separado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencgdo
quanto a eventual execucao de garantias

Em caso de faléncias e recuperacdo, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja
administrando o Patrimonio Separado, deverdo declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia
e perdas poderao declarar, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures. Em caso de vencimento
antecipado, o pagamento de eventuais valores devidos pela Devedora sera realizado em
até 01 (um) Dia Util contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pela Emissora.

c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a verificacdo do lastro dos direitos creditoérios

Ndo aplicavel, considerando o disposto no item 3.2. “b”.
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d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da
documentacdo relativa aos direitos creditérios

O Custodiante foi contratado como instituicdo custodiante em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de custddia, na forma dos artigos 25 e seguintes da
Lei 14.430, sendo responsavel, entre outras funcbes: (i) por receber os Documentos
Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(i) fazer a custoddia e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a
data de liquidacdo total do PatrimoOnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos Documentos
Comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneragdo dos CRA e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares dos CRA; (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em
lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares dos CRA; ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo
judicial ou administrativa, a apresentar os Documentos Comprobatdrios a quaisquer
autoridades competentes.

Os documentos referidos na Clausula 3.6 do Termo de Securitizagdo sdo aqueles que a
Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem
e a existéncia do crédito e da correspondente operacdo que o lastreia.

A atuagdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdao
vigente. O Custodiante n&o sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que Ihe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizagdo, a Emissora se
obriga a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento
para fins de custddia.

10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicdo dos direitos creditorios

Ndo aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a aquisicdo antecipada dos Direitos
Creditérios do Agronegadcio.
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11. INFORMACOES SOBRE OS ORIGINADORES

11.1. Identificacdao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operacoes de securitizacao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizacao

Ndo aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures emitidas em favor da Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
créditos do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informacgodes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstracoes
financeiras elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes
(conforme abaixo definida), e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por
auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social.
Essas informacgcdes nao serdao exigiveis quando os direitos creditérios forem
originados por instituicoes financeiras de demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures emitidas pela Devedora em favor da Emissora, ndo havendo, portanto,
cessdo dos créditos do agronegocio.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos
creditérios

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado na Devedora.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liquidacdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compoem o patrimonio
da securitizadora ou do patrimonio separado, composto pelos direitos creditorios
sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da concentracdao dos direitos

creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

12.2.1 Informagodes da Devedora

Os Direitos Creditérios do Agronegodcio sao devidos unicamente pela Devedora, possuindo,
dessa forma, concentracao de 100% (cem por cento) em uma Unica devedora.

Denominagao

Tanac S.A.

Tipo Societario

Sociedade por agdes sem registro de emissor perante a CVM.

Caracteristicas
Gerais do Negécio
da Devedora

A Devedora realiza as seguintes atividades: (a) a producdo e o
comércio de taninos, seus derivados, utilizados na inddstria do
couro, tratamento de aguas e efluentes, nutricdo animal,
fertilizantes e outras aplicagGes para a industria quimica; (b) a
fabricacdo de adubos e fertilizantes; (c) a producdo e o comércio
de cavacos de madeira; (d) a producdo e o comércio de pellets
de madeira para o mercado de energia; (e) a producao e
comércio de produtos quimicos organicos ou inorganicos; (f) a
revenda de produtos quimicos; (g) a exportagdao de mercadorias
de producao prépria e de terceiros e a importagdo e revenda de
produtos quimicos; (h) florestamento, reflorestamento,
aquisicdao e colheita de florestas, a industrializacdo e
comercializagdo de produtos florestais; (i) atividades agricolas e
pastoris; (j) a locacdo de bens modveis e imbveis; e, (k) a
participagdo, como socia ou acionista, em outras sociedades,
simples ou empresarias, no Brasil ou no exterior, relacionados
direta ou indiretamente aos objetivos aqui descritos.

Natureza da
Concentracao dos
Direitos Creditorios
do Agronegoécio

Os CRA sao concentrados, tendo em vista que os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA sdo
integralmente devidos pela Devedora.

Disposicoes
Contratuais
Relevantes
relativas Direitos
Creditérios do
Agronegocio

As disposicoes contratuais relevantes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA estdo
descritas na secdao 10 “Informacbes Sobre os Direitos
Creditorios”, na pagina 62 deste Prospecto.

Para maiores informagdes sobre disposicdes contratuais
relevantes relativas aos Direitos Creditorios do
Agronegécio que compoem o lastro dos CRA, veja a secdo
10 “Informacgoes Sobre os Direitos Creditorios”, na pagina
62 deste Prospecto.
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12.2.2 Informacoes da Fiadora

Denominacgao

Tanagro S.A.

Tipo Societario

Sociedade por agdes sem registro de emissor perante a CVM.

Caracteristicas
Gerais do Negoécio
da Devedora

A Fiadora realiza as seguintes atividades: (a) a industria
extrativa vegetal e animal; (b) a comercializacdo, importacao
exportacdo de produtos vegetais e pecuarios; (c)

administracdo e execucao de projetos de florestamento
reflorestamento préprios e de terceiros; (d) a aquisicdo
colheita de florestas; (e) a prestacdo de servicos de plantio
colheita de florestas para terceiros; (f) a industrializacao
comercializacao de produtos florestais; e, (g) a participagao no
capital social de outras sociedades.

(S
a
(S
S
(S
e

Natureza da
Concentracao dos
Direitos Creditérios
do Agronegoécio

Os CRA sao concentrados, tendo em vista que os Direitos
Creditdrios do Agronegodcio que compdem o lastro dos CRA sdo
integralmente devidos pela Devedora.

Disposicoes
Contratuais

As disposicoes contratuais relevantes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA estdo

Relevantes
relativas

Creditérios
Agronegocio

descritas na secdao 10 “Informacbes Sobre os Direitos
Direitos | Creditdrios”, na pagina 62 deste Prospecto.

do Para maiores informagdes sobre disposicdes contratuais

relevantes relativas aos Direitos Creditorios do
Agronegécio que compoem o lastro dos CRA, veja a secdo
10 “Informacgoes Sobre os Direitos Creditorios”, na pagina
62 deste Prospecto.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios, demonstracoes financeiras, elaboradas
em conformidade com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“'Lei das Sociedades por Acoes”), e a regulamentacao editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, preparadas e
apresentadas de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, encontram-se anexas a este
Prospecto conforme constante do Anexo VII a este Prospecto, a partir da pagina 177 deste
Prospecto.

As demonstragdes financeiras da Fiadora, preparadas e apresentadas de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 encontram-se anexas ao presente Prospecto.

Para mais informacdes sobre demonstracdoes financeiras individuais e
consolidadas, veja a Secao "15. Documentos ou informacdes incorporados ao
prospecto por referéncia ou como anexos” deste Prospecto, na pagina 120 deste
Prospecto.
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12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatéorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado

Esta secdo contém um sumario das principais informacgdes financeiras da Devedora e da
Fiadora, derivadas das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Devedora
e das demonstragdes financeiras da Fiadora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2023.

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdao total da Devedora, composta por seus
Instrumentos Financeiros (ativo circulante e ndo circulante), Instrumentos Financeiros
(passivo circulante), Empréstimos e Financiamentos (circulante e ndo circulante),
Arrendamentos (circulante e nao circulante) e Patriménio Liquido, e indicam (i) a posicao
em 31 de dezembro de 2023, e (ii) ajustada para refletir os recursos de
R$ 237.691.694,76 que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta
emitidos no ambito da Oferta, liquidos da deducdao das comissdes e despesas da Oferta,
conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na
pagina 118 deste Prospecto.

As informacOes abaixo, referentes a coluna “Saldo Histdrico”, foram extraidas das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2023 anexadas a este Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2023, em milhares de reais

Saldo Histérico Ajustado (@
(-)Instrumentos Financeiros - Ativo Circulante (62.552) 62.552
(-)Instrumentos Financeiros — Ativo Nao Circulante (39.172) 39.172
(+)Instrumentos Financeiros - Passivo Circulante 11.135 11.135
(+)Empréstimos e Financiamentos - Circulante 164.814 164.814
(+)Empréstimos e Financiamentos - Ndo Circulante 484.097 721.789
(+)Arrendamentos - Circulante 11.956 11.956
(+)Arrendamentos - Ndo Circulante 43.782 43.782
(+)Total do Patrimonio Liquido 238.043 238.043
(=)Capitalizagéo Total ™ 852.103 1.089.795
@ A capitalizacdo total é a soma de (i) instrumentos financeiros ativos e passivos circulantes e nao

circulantes, empréstimos e financiamentos circulantes e ndo circulantes e arrendamentos circulantes e
ndo circulantes com (ii) o total do Patriménio Liquido da Devedora. Esta definigdo pode variar de acordo
com outras companhias.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 237.691.695,00, que a
Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

Para mais informacGes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Devedora, ver as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora e respectivas notas explicativas, constantes do Anexo VII ao presente Prospecto.

Indices Financeiros da Devedora

Os Recursos que a Devedora ird captar com a emissdo das Debéntures, liquidos da dedugdo
das comissOes e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secao “14.
Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 118 deste Prospecto, apresentardao, na
data em que a Devedora estima receber tais recursos liquidos, impactos: (i) nos indices
de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos
indices de lucratividade; conforme descritos na tabela abaixo.
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As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Saldo Historico”, os indices referidos
calculados com base nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023; e (ii) na
coluna “Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os Recursos no montante de
R$ 237.691.694,76, que a Devedora irad captar com a emissao das Debéntures, liquidos da
deducdo das comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Segao
“14. Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 114 deste Prospecto:

indice de Liquidez em 31 de dezembro de 2023, em milhares de reais
Saldo histérico Ajustado (®
Total do Ativo Circulante 445.648 683.340
Total do Passivo Circulante 303.445 303.445
Capital Circulante Liquido ) 142.203 379.895
Total do Ativo Circulante 445.648 683.340
Total do Passivo Circulante 303.445 303.445
Liquidez Corrente ® 1,5 2,3
Total do Ativo Circulante 445.648 683.340
Estoques 206.463 206.463
(=) Ativo Circulante menos Estoque 239.185 476.877
Total do Passivo Circulante 303.445 303.445
Liquidez Seca 0,8 1,6
Caixa e Equivalentes de Caixa 92.849 330.541
Total do Passivo Circulante 303.445 303.445
Liquidez Imediata 0,3 1,1
& O capital circulante liquido corresponde ao total do ativo circulante subtraido do total do passivo
circulante.
@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do total do ativo circulante pelo total
do passivo circulante.
S O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) total do ativo circulante subtraido
dos estoques pelo (ii) total do passivo circulante.
) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) do caixa e equivalentes de caixa
pelo (ii) total do passivo circulante.
3 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 237.691.695,00, que a
Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no &mbito da Oferta.
indice de Atividade em 31 de dezembro de 2023, em milhares de reais
Saldo histérico Ajustado )
Indice de Giro do Ativo Total 0,5 0,7
Indice de Prazo Médio de Estocagem - dias @ 172 172
Indice de Prazo Médio de Recebimento - dias 19 19
Indice de Prazo Médio de Pagamento - dias ¥ 54 54
@ O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita Operacional Liquida de
Vendas pelo total do ativo.
@ O indice de prazo médio de estocagem - dias corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de

Estoques pelo (ii) Custo dos produtos vendidos; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023 (365 dias).
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3 O indice do prazo médio de recebimento - dias corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de
Contas a receber de clientes pela (ii) Receita Operacional Liquida de Vendas; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (365 dias).

) O indice do prazo médio de pagamento - dias corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de
Fornecedores, pelos (ii) Custo dos produtos vendidos e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (365 dias).

®) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 237.691.694,76 que a

Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.
indice de Endividamento em 31 de dezembro de 2023, em milhares de reais
Saldo histérico Ajustado (2)

Total do Passivo Circulante 303.445 303.445

Total do Passivo Nao Circulante 539.632 777.324

Total do Patriménio Liquido 238.043 238.043

fndice de Endividamento Geral 3,5 4,5

® O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e
do passivo nao circulante pelo (ii) Total do patriménio liquido.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 237.691.694,76, que a
Devedora estima receber em razao das Debéntures por esta emitidos no &mbito da Oferta.

indice de Lucratividade em 31 de dezembro de 2023, em milhares de reais
Saldo Histérico Ajustado @

Lucro do Exercicio 4.737 4.737

Total do Ativo 1.081.120 1.318.812

Indice de Retorno sobre o Ativo 0,0044 0,0036

@ O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro do Exercicio pelo (ii)
Total do Ativo.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 237.691.694,76, que a

Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

Medicoes Ndo Contabeis da Devedora

EBITDA, EBITDA Ajustado, Margem EBITDA e Margem EBITDA Ajustada

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucro Antes de Juros, impostos, depreciacdes) é uma medicdo ndo contabil elaborada e
divulgada pela Devedora em consonancia com a Resolucdo da CVM n° 156, de 23 de junho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 156”), conciliada com suas demonstracdes
financeiras e consiste no lucro do exercicio ajustado pelo resultado financeiro, pela
contribuicao e imposto de renda correntes e diferidos e pelas despesas e custos de
depreciacdo, amortizagdo e exaustao.

A Margem EBITDA é calculada pela divisdao do EBITDA pela receita liquida das vendas da
Devedora.

O EBITDA Ajustado consiste no EBITDA ajustado pela Parcela de PIS e COFINS Recuperado
sobre a Depreciacao Remensurada.

A Margem EBITDA Ajustada consiste no EBITDA Ajustado pela Receita Liquida das Vendas
da Devedora.

O EBITDA, o EBITDA Ajustado , a Margem EBITDA e a Margem EBITDA Ajustada, ndao sao
medidas de lucratividade, desempenho financeiro ou liquidez reconhecida pelas Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro -
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), ndo representam os fluxos de caixa dos exercicios/periodos
apresentados e ndo devem ser consideradas como substitutas para o lucro liquido, como
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indicadores de desempenho operacional e/ou liquidez ou base para distribuicdo de
dividendos. Nao possuem um significado padrdo e podem nao ser comparaveis a medida
com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

O EBITDA, o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA e a Margem EBITDA Ajustada
apresentam limitagdes que prejudicam a sua utilizacao como medidas da rentabilidade da
Companhia, uma vez que nao leva em consideracao determinados custos e despesas
resultantes de nossos negdcios que poderiam ter um efeito significativo em seu lucro
liguido. Ainda que essas medidas ndo contabeis sejam usadas frequentemente por
investidores no mercado e pela administracdo da Companhia para analise de sua posigdo
financeira e operacional, potenciais investidores nao devem basear sua decisdao de
investimento nessa informagdo como um substituto para as medidas contabeis ou como
indicativo de resultados futuros. O EBITDA, o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA e a
Margem EBITDA Ajustada sdo indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de
empresas sem a influéncia de impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da
empresa.

Segue abaixo tabela com a reconciliagao dos valores do EBITDA, EBITDA Ajustado, Margem
EBITDA e Margem EBITDA Ajustada para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2021, 2022 e 2023.

Exercicio social | Exercicio social | Exercicio social
(em milhares de R$) encerrado em 31 | encerrado em 31 | encerrado em 31
de dezembro de | de dezembro de | de dezembro de
2023 2022 2021
Lucro do exercicio 4.737 35.412 41.759
(+) Contrlbwgao. social e Imposto de renda (2.818) 10.557 19.204
correntes e diferidos
(+) Resultado financeiro 84.344 48.241 64.549
(+) Depreciagdo, amortizagao e exaustao 70.465 76.747 67.892
EBITDA 156.728 170.957 193.404
Parcela_deNPIS e COFINS Recuperado sobre a (794) (1.454) (1.551)
Depreciagao Remensurada
EBITDA Ajustado 155.934 169.503 191.853
(/) Receita Liquida das Vendas 584.192 765.468 672.550
Margem EBITDA (em %) 26,8% 22,3% 28,8%
Margem EBITDA Ajustada (em %) 26,7% 22,1% 28,5%

A Divida Bruta, Divida Liquida, Divida Bruta Bancaria e Divida Liquida Bancaria sdo
medicOes ndo contabeis elaboradas pela Devedora, conciliadas com suas demonstracbes
financeiras.

A Divida Bruta representa a soma de empréstimos e financiamentos (circulante e ndo
circulante), e arrendamentos (circulante e ndo circulante). A Divida Liquida representa a
Divida Bruta deduzido do saldo de caixa e equivalentes de caixa e instrumentos financeiros
(protecdo da divida — swap).

A Divida Bruta Bancaria consiste na Divida Bruta excluidos os arrendamentos. A Divida
Liquida Bancaria € o resultado da Divida Liquida excluidos os arrendamentos (circulante e
ndo circulante) e os Instrumentos Financeiros (protecdo da divida — swap).

A Divida Bruta, Divida Liquida, Divida Bruta Bancaria e Divida Liquida Bancaria ndo sdo
medidas de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil (BR GAAP) ou pelas Normas Internacionais de Relatério
Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
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International Accounting Standard Board (IASB) e nao possuem significado padrao. Outras
empresas podem calcular a Divida Bruta, Divida Liquida, Divida Bruta Bancaria e Divida
Liquida Bancaria de maneira diferente da apresentada pela Companhia. A administragdo
da Devedora entende que a medicdo da Divida Bruta, Divida Liquida, Divida Bruta Bancaria
e Divida Liquida Bancaria sao Gteis na avaliagdo da liquidez e do grau de endividamento
da Companhia.

Segue abaixo tabela com os valores da Divida Bruta, Divida Liquida, Divida Bruta Bancaria
e Divida Liquida Bancaria para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de

2021, 2022 e 2023:

Em 31 de Em 31 de Em 31 de

(em milhares de R$) dezembro de dezembro de dezembro de
2023 2022 2021
Empréstimos e Financiamentos - Circulante 164.814 157.248 138.579
Empréstimos e Financiamentos — Nao Circulante 484.097 400.607 516.306
Arrendamentos - Circulante 11.956 13.768 16.647
Arrendamentos - N&o Circulante 43.782 29.268 21.697
(=) Divida Bruta 704.649 600.891 693.229
(-) Arrendamentos - Circulante (11.956) (13.768) (16.647)
(-) Arrendamentos — Ndo Circulante (43.782) (29.268) (21.697)
(=) Divida Bruta Bancaria 648.911 557.855 654.885
(em milhares de R$) Em 31 de Em 31 de Em 31 de
dezembro de 2023 | dezembro de 2022 | dezembro de 2021

Divida Bruta 704.649 600.891 693.229
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (92.849) (78.842) (214.303)
z(:l-a) dIR/?;;ur_ngcvtaops) Financeiros (protegao (16.811) (19.161) (1.797)
(=) Divida Liquida 594.989 502.888 477.129
(-) Arrendamentos - Circulante (11.956) (13.768) (16.647)
(-) Arrendamentos - Ndo Circulante (43.782) (29.268) (21.697)
((j-ia-)d%\r/\isdt;uTSeer;gi Financeiros (protecao 16.811 19.161 1.797
(=) Divida Liquida Bancaria 556.062 479.013 440.582

Capitalizacdo e Indices Financeiros da Fiadora

Nao aplicavel, uma vez que a Fiadora nao sera impactada com a emissdo das Debéntures
a serem emitidas no ambito da Oferta, uma vez que a Fiadora é controlada da Devedora.
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12.5. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdao aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

12.5.1 Breve Historico da Devedora e da Fiadora

Em 1948, a familia Weibull, que atuava no segmento de curtume na Suécia, emigrou ao
Brasil em fungao das dificuldades econémicas da regidao no pos Segunda Guerra Mundial,
para explorar o potencial das florestas de Acacia Negra, existentes no sul do Pais. Contando
com o conhecimento técnico e comercial para iniciar o negdécio, a familia Weibull buscou
um sécio-investidor, a familia alema radicada no Brasil Schiefferdecker, dando origem a
empresa TANAC. Assim, a TANAC iniciou suas atividades, em Montenegro, Rio Grande do
Sul com a fabricagdo de produtos destinados ao curtimento e ao recurtimento de peles de
couro para o mercado nacional.

Em 1979, foi fundada a TANAGRO, empresa 100% controlada pela TANAC e responsavel
pela gestdo das suas florestas, em terras préprias e arrendadas, localizadas no Estado do
Rio Grande do Sul, atuando no seu plantio, manutencgdo e colheita.

Em 1982, como resultado de pesquisas para desenvolvimento de novos produtos, a TANAC
obteve a primeira patente de um tanino modificado para o tratamento de aguas.

Em 1995, visando o aproveitamento da madeira de Acacia Negra, foi inaugurada a unidade
de cavacos de madeira em Rio Grande, Rio Grande do Sul.

Em 2016, objetivando a diversificagdo dos seus negdcios, foi realizado investimento na
construgdo de uma nova fabrica, para produgdo de Pellets de madeira, um biocombustivel
renovavel, que é comercializado na Europa e substitui o carvdo mineral.

Em 2017, a area de Pesquisa e Desenvolvimento da unidade de Montenegro lancgou a linha
de aditivos para nutricdo animal (Linha Tanfeed). Hoje, o negdcio de Taninos da Tanac
atende os mercados de tratamento de couro, tratamento de agua e efluentes, aditivo para
racdo animal entre outras especialidades.

Em 2023 foi inaugurada a unidade de Pelotas, Rio Grande do Sul, projetada para ser a
base das operagoes florestais. A estrutura conta com uma area de estocagem de toras de
madeira, operacdo de descasque de arvores de acacia negra, além de oficina central de
manutencdo dos equipamentos florestais.

Também em 2023 foi inaugurada a unidade de Porto Alegre, no Rio Grande do Sul, local
onde ficam centralizados os servicos administrativos do grupo e, atualmente é a Matriz da
Companhia.

Com mais de 70 anos de histdria, a Companhia continua sendo controlada pelas duas familias
fundadoras, que, pelo acordo de acionistas, ndo podem estar em fungdes executivas, o que
garante a conducdo profissional do negdcio e foco nas melhores praticas de governanca.

Na linha de negdcios de madeira desempenhada pela Companhia, um dos principais desafios
enfrentados pela Companhia era contornar os riscos envolvidos na dependéncia de poucos
clientes, sem garantia de operacdes de longo prazo, e sujeito a volatilidade do mercado de
celulose. Como estratégia de mitigacdo desse risco, ao final de 2023, a Companhia celebrou
um contrato de venda de madeira de Acacia Negra, proveniente de florestas ja existentes com
a CMPC Brasil, assegurando a destinagdo de maneira continua da madeira. Esse contrato
possui um prazo de 6 anos, com possibilidade de extensdo por mais 1 ano.

Em meados de 2024, a Companhia celebrou um novo contrato com a CMPC, cuja finalidade
€ comercializar a madeira de florestas que ainda serdo plantadas. Este contrato prevé a
compra antecipada de parte da madeira que sera produzida, condicionada a comprovagao
do plantio, além de incluir remuneracdo anual a Companhia ao longo de todo o ciclo de
formacdo das florestas. Dessa forma, a Companhia assegura o investimento necessario
para expandir sua base florestal e garante o fornecimento de casca de Acacia Negra,
utilizada no negdcio de taninos.
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Em maio de 2024, chuvas intensas resultaram em alagamentos em grande parte do Estado
do Rio Grande do Sul. A alta elevacdo do Rio Cai afetou as instalagdes e operacdes da
planta de taninos situada em Montenegro, causando danos a bens do ativo imobilizado,
estoques e a producdao de taninos devido a interrupcao da planta durante 50 dias. A
Companhia adotou as seguintes medidas a fim de reduzir os impactos: (i) acionou seu
seguro, cuja apolice prevé cobertura de danos e gastos na reconstrucdo que ja foi
realizada, e encontra-se no estagio de regulagao; (ii) ja renegociou fluxo de pagamentos
de parte dos contratos de financiamentos existentes; (iii) instalou nova unidade para
estocagem de produtos acabados, dentro do municipio de Montenegro, com facil acesso a
unidade de fabricagdo de taninos; e, (iv) no ambito social, auxiliou colaboradores atingidos
com recursos financeiros adicionais aos seus vencimento regulares, bem como auxilio
morada e mobiliario. Demais operaces da Devedora e Fiadora ndo foram impactadas pelas
enchentes. Considerando-se os impactos gerados pelas perdas e observando os resultados
dos meses subsequentes a parada, a Companhia desconsidera qualquer possibilidade de
descontinuidade do negdcio, uma vez que a recuperagao da unidade de fabricagdo da
taninos se deu em 50 dias e retomou as operacdes de fabricacdo atingindo em torno de
70% do orgcamento no periodo de janeiro a agosto de 2024.

12.5.2. Principais Atividades Desenvolvidas pela Devedora e pela Fiadora:

A TANAC atua no segmento da industria florestal e seus derivados, como producdo de
extratos vegetais, cavacos de madeira para celulose e pellets para energia. A Companhia
desenvolve produtos a partir de matéria-prima de fonte renovavel e manejo responsavel,
pensando no equilibrio entre o aproveitamento e a preservacao dos recursos da natureza,
com foco em sustentabilidade. A subsidiaria da Companhia, a TANAGRO também atua no
segmento florestal, especificamente com a produgdo de Acacia Negra, possuindo mais de
35 mil hectares de florestas plantadas no Estado do Rio Grande do Sul.

A partir do corte das florestas de Acacia Negra, sdo gerados dois insumos para 0s negocios
da TANAGRO: a casca de Acéacia e a madeira. A casca de Acacia é um extrato vegetal rico
em tanantes e fendis que, a partir do processo produtivo de sua unidade industrial de
Montenegro, geram os taninos. A madeira pode ser comercializada de forma in natura para
clientes da industria de papel e celulose, no Brasil ou processada na unidade produtiva de
Rio Grande e, posteriormente, comercializada como cavacos para a industria de papel e
celulose ou pellets para a industria de energia.

Com um portfdlio diversificado, a Companhia atende varios segmentos da industria, sendo
mundialmente reconhecida por oferecer produtos e solugdes de alta qualidade, com
certificagdes de exceléncia e investimento continuo em pesquisa e inovagdo, exportando
para todos os continentes. Dentre os principais clientes atendidos pelo negocio de taninos
estdo os segmentos da industria do couro, a de nutricdo animal, a de produtos para
tratamento de agua de abastecimento e efluentes. J& o negdcio de madeira atende a
industria de papel e celulose e a de energia.

12.5.3. Aquisicao ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre
como operacao normal nos negocios da Devedora e da Fiadora:

Ndo houve, nos ultimos trés exercicios sociais encerrados e no exercicio social corrente,
aquisicao ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao
normal nos negdcios da Devedora e da Fiadora.

12.5.4. Alteragoes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Devedora
e da Fiadora:

A Companhia possui iniciativas estratégicas de crescimento, rentabilidade e mitigagdo de
riscos considerando seus mercados de atuacdo: tanino, cavaco e pellets. Essas iniciativas
causaram alteragdes na forma de conducgdo dos negdcios.

No segmento de cavacos para celulose, o principal desafio da Companhia era a
dependéncia de poucos clientes para destinacdo da madeira, sem garantia de operagdes a
longo prazo, e sujeito a volatilidade do mercado de celulose. Com este cenario, no final de
2023, a Companhia fechou contrato de fornecimento de madeira, de Acacia Negra, de
florestas ja existentes, com a CMPC, garantindo a destinacdo da madeira. Este contrato
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tem prazo de 6 anos, podendo ser estendido para 7 anos. Em 2024, a Companhia fechou
novo contrato com a CMPC, que visa comercializar a madeira de florestas que serdo
plantadas. Este contrato prevé a compra antecipada de parte da madeira que a floresta
gerara, apos a comprovacao do plantio, além de remunerar a Companhia anualmente
durante todo o ciclo de formagdo da floresta. Com isso, a Companhia garante o
investimento na expansdo da base florestal, além de assegurar o fornecimento de casca
de Acacia Negra, para o negdcio de taninos.

A unidade de pellets ndo vinha performando conforme projetado originalmente. Dessa
forma, vinha queimando o caixa da empresa. A companhia contratou consultoria técnica,
a qual identificou a necessidade de investimentos adicionais para que uma melhor
performance do negdcio. Assim, a fim de estagnar os impactos no resultado da Companhia,
no primeiro semestre de 2024 essa planta entrou em stand-by. Em 25 de outubro de 2024
a Companhia assinou contrato referente a venda das areas das unidades industriais de
pellets e cavacos, localizadas em Rio Grande, porém estando autorizada a operar nessas
areas até 31 de dezembro de 2024.
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12.5.5. Identificacdao dos acionistas ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacao a cada um deles (a) nome
(b) nacionalidade, (c) CPF/CNPJ, (d) quantidade de acoes detidas, por classe e espécie, (e) percentual detido em relacao a
respectiva classe ou espécie, (f) percentual detido em relacdo ao total do capital social, (g) se participa de acordo de
acionistas, (h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de
seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacoes sejam
tratadas como sigilosas por forca de negadcio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o
sécio ou controlador, (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou denominacao social e o nimero
de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante
legal no Pais e (j) data da altima alteracao

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF apzi':::‘;isl:;::e acordo de Acionista controlador Ultima alteracao
:E\;it::ii::a R Nome do Representante Legal ou Mandatario Tipo Pessoa CPF/CNPJ
Qtde. acoes ordinarias ~ et Qtde. agf'ie_s ~ . Qtde. total de agoes ~
(Unidades) Acoes ordinarias % prefel:enaals Acgoes preferenciais % (Unidades) Total agoes %
(Unidades)
Detalhamento por classe de agoes (Unidades)
Classe agao ?J:f&a des)de o Acoes %
TANAGRO S.A.
TANAC S.A.
89.387.864/0048-85 Brasileira N&o Sim
N&ao
1.500.000 100% 0 0% 1.500.000 100%
OUTROS
0 0% 0 0% 0 0%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteracdo:
0 0% 0 0% 0 0%
TOTAL
1.500.000 100,000000% 0 100,000000% 1.500.000 100,000000%
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Acionista
CP.F/FNPJ Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Aclonlsta Ultima =
acionista controlador alteracao
Acionista
Residente no Nome do Representante Legal ou Mandatario Tipo Pessoa CPF/CNPJ
Exterior
Q::)‘:z.i:gl?i:: Acoes ordinarias % R pr?:li?:l;:li:;; prefereﬁgic::lei: Qt:ee .at;%t:sl il agﬁ:a/i
(Unidades) % | (Unidades)
Detalhamento por classe de agées (Unidades)
Classe agao Qtde. de agbes (Unidades) Acgoes %
TANAC S.A.
Cia Agricola Sdo Bento da Esmeralda
52.972.953/0001- Brasileira Sim Sim
N&do
600.000 50,000000% 0 0% 600.000 50,000000%
Weibull Participacoes S.A.
14.592.565/0001-10 Brasileira Sim Sim
N&ao
600.000 50,000000% 0 0% 600.000| 50,000000%
OUTROS
0 0% 0 0% 0 0%
ACOES EM TESOURARIA - Data da uGltima alteragéo:
0 0% 0 0% 0 0%
TOTAL
1.200.000 | 100,000000% (1] 100,000000% 1.200.000 100,000000%
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Acionista

CPF/CNPJ acionista | Nacionalidade-UF ::r;:;i)p:isc:gsacordo Acionista controlador glltt;?_;agao
Acionista_I sl Nome do Representante Legal ou Mandatario Tipo Pessoa CPF/CNPJ
no Exterior
Qtde. acoes Qtde. acoes Qtde. total
ordinarias Acodes ordinarias % preferenciais Acoes preferenciais % de agoes Total agbes %
(Unidades) (Unidades) (Unidades)
Detalhamento por classe de agoes (Unidades)
Classe agao Qtde. de acoes (Unidades) Acgoes %
CIA AGRICOLA SAO BENTO DA ESMERALDA
Erika Auta Porr
004.679.958-34 Brasileira Sim Sim
N&ao
200.000 33,333333% 0 0% 200.000 33,333333%
Gabriela Hall
083.893.758-69 Brasileira Sim Sim
N&ao
100.000 16,665555% 0 0% 100.000 16,665555%
Henrique Schiefferdecker
157.338.018-08 Brasileira Sim Sim
N&do
100.000 16,665555% 0 0% 100.000 16,665555%
Bettina Pinto e Silva Martins Castro
116.041.118-28 Brasileira Sim Sim
N&ao
66.667 11,111111% 0 0% 66.667 11,111111%
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Angela Schonburg

118.847.028-05 Brasileira Sim Sim
N&ao
66.667 11,111111% 0% 66.667 11,111111%
Monica Pinto e Silva Vallada
118.847.048-59 Brasileira Sim Sim
Né&o
66.667 11,111111% 0% 66.667 11,111111%
OUTROS
0 0% 0% 0 0%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteracdo:
0 0% 0% 0 0%
TOTAL
600.001 100,000000% 100,000000% | 600.001 100,000000%
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Acionista

CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de
acionistas

Acionista controlador

Ultima alteracéo

Acionista Residente no
Exterior

Nome do Representante Legal ou Mandatario

Tipo Pessoa

CPF/CNPJ

Qtde. acoes ordinarias

Acoes ordinarias %

Qtde. acoes preferenciais

Acoes preferenciais %

Qtde. total de agoes

Total agbes %

(Unidades) (Unidades) (Unidades)
Detalhamento por classe de agoes (Unidades)
Classe acao ?J:fciades)de S Acdes %
WEIBULL PARTICIPAGCOES S.A.
Thomas Ostrand Rosén
303.329.208-95 Brasileira N&o Sim
N&ao
200.040 33,344443% 0 0% 200.040 33,344444%
Jenny Ostrand Roén
282.012.608-13 Brasileira N&o Sim
N&ao
199.980 33,333333% 0 0% 199.980 33,333333%
Christian Ostrand Roén
357.607.388-44 Brasileira Ndo Sim
Ndo
199.980 33,333333% 0 0% 199.980 33,333333%
OUTROS
0 0% 0 0% 0 0%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragio:
0 0% 0 0% 0 0%
TOTAL
600.000 100,000000% (1] 100,000000% 600.000 100,000000%
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12.5.6. Descricdo das principais caracteristicas dos 6rgdaos de administracdo e do
conselho fiscal da Devedora e da Fiadora, identificando:

(a) principais caracteristicas das politicas de indicacao e preenchimento de
cargos, se houver, e, caso a Devedora e a Fiadora a divulguem, locais na rede
mundial de computadores em que o(s) documento(s) pode(m) ser consultado(s)

A Devedora e a Fiadora ndo possuem politicas de indicagdo e preenchimento de cargos.
(b) se ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo

A Devedora e a Fiadora possuem mecanismos de avaliagdo de desempenho anual, sendo
estes acompanhados por indicadores de resultados (metas individuais), metas coletivas, e
avaliagdo comportamental (embasada nas competéncias da companhia). Participam da
avaliagdo mencionada, aqueles que ocupam cargos de Coordenacdo, Geréncia, Diretoria e
Presidéncia. Demais colaboradores participam de avaliacdo exclusiva de competéncias -
também no formato anual.

(i) a periodicidade da avaliagdo e sua abrangéncia

As avaliagbes sdo feitas anualmente e sua abrangéncia é de acordo com o cargo, sendo
mensurados aspectos de resultado (metas individuais e coletivas) para cargos de
Especialista, Coordenador, Gerentes, Diretores e Presidente e as avaliadas metas coletivas
para demais cargos.

(ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliagdo

A metodologia utilizada para avaliagdo de desempenho para os niveis ja citados, € a matriz
nine box que considera metas individuais e competéncias. Para cada nivel sdo considerados
pesos diferentes.

(iii) se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos

Nao.

(c) regras de identificacao e administracao de conflitos de interesses

Ndo ha outras regras além daquelas previstas na Lei das S.A.

(d) por 6rgao

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

Com relacdo a Devedora:

I .. ~ . . . Nao Prefere Nao | Nao se
Orgao da Administragao Feminino Masculino binario Outros Responder aplica
Diretoria 0 3 0 0 0 0
Con_selho de Administragao - 0 6 0 0 0 0
Efetivos
Conselho de Administracao -
Suplentes 2 0 0 0 0 0
Conselho Fiscal - Efetivos N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Conselho Fiscal - Suplentes N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de Membros 2 9 0 0 0 0
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Com relacdo a Fiadora:

P .. = . . Nao Prefere Nao | Nao se
Orgao da Administragcao Feminino Masculino binario Outros Responder aplica
Diretoria 3 0 0 0 0
Con_selho de Administragdo - 6 0 0 0 0
Efetivos
Conselho de Administragao - 0 0 0 0 0
Suplentes
Conselho Fiscal - Efetivos N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Conselho Fiscal - Suplentes N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de Membros 9 0 0 0 0

(ii) namero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor

ou raga

Com relacdo a Devedora:

Ol:g_ao e - Amarelo Branco Preto | Pardo Indigenas P [ Nao_ se

Administracao Responder aplica
Diretoria 0 2 0 1 0 0 0
Conselho de
Administragdo - 0 6 0 0 0 0 0
Efetivos
Conselho de
Administragdo - 0 2 0 0 0 0 0
Suplentes
Conselho Fiscal -

Efetivos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Conselho Fiscal -

Suplentes N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de Membros 0 10 0 1 0 0 0
Com relacédo a Fiadora:

Orgio da et -
Administragao Amarelo | Branco | Preto | Pardo | Indigenas I{:s;:)end:l? a|aacl)icsae
(31/12/2023)

Diretoria 0 2 0 1 0 0 0
Conselho de

Administracdo - 0 6 0 0 0 0 0
Efetivos

Conselho de

Administracdo - 0 2 0 0 0 0 0
Suplentes

Conselho Fiscal -

Efetivos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Conselho Fiscal -

Suplentes N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de Membros 0 10 0 1 0 0 0

96




(iii) niamero total de membros, agrupados por outros atributos de diversidade
que a Devedora e a Fiadora entendam relevantes N3o aplicavel.

(e) se houver, objetivos especificos que a Devedora e a Fiadora possuam com
relacdo a diversidade de género, cor ou raca ou outros atributos entre os
membros de seus 6rgaos de administracao e de seu conselho fiscal

A Companhia, em sua agenda ESG, foca no aumento da diversidade de género em posicées
de lideranca. Ja tendo implementado e atingido a meta de ter 15% de mulheres em
posicbes de gestdo até 2024. Adicionalmente, estabeleceu a meta de 30% de mulheres
em cargos de gestdo até 2030. (f) papel dos 6rgaos de administracdo na avaliagdo,
gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades relacionados ao clima

O Comité de Riscos da Companhia possui atribuicGes dentro da supervisdo dos riscos
ligadas a iniciativas para mapeamento de processos, avaliacao de riscos e continuidade do
negécio, incluindo relacionados ao clima. Este Comité é formado pelo conselho de
administracdo com participacdao de alguns membros do Comité Executivo da Tanac.

12.5.7. Em relagcdao a remuneragcdao reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de
administragao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar tabela com

o seguinte conteudo:

Com relacdo a Devedora:

Remuneragdo total prevista para o Exercicio Social corrente
31/12/2024 - Valores Anuais orgados

Conselho de Diretoria Conselho

Administracdo Estatutaria Fiscal Uzl

NO total de membros 6 2 8

N© de membros
2 8
remunerados

Remuneracao fixa anual

Salario ou pré-labore 1.308.520 1.402.891 2.711.411

Beneficios direto e

o 256.560 256.560
indireto

Participagdes em comités

Outros

Descrigdo de outras
remuneragoes fixas

Remuneragdo variavel

Bonus

Participacao de resultados 118.316 118.316

Participagdo em reunides

Comissbes

Outros

Descrigao de outras
remuneracgdes variaveis

Pés-emprego 229.871 229.871

Cessacao do cargo
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Remuneracao total prevista para o Exercicio Social corrente
31/12/2024 - Valores Anuais orgados

Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
Baseada em acgodes
(incluindo opgoes)
o numero de ,
(0] numero de
membros do membros da
Conselho de| . h L
L ~ - | Diretoria Estatutaria
Administracao foi foi apurado de
apurado de acordo P ‘i
~ 1 acordo com a média
Observacao com a média anual , N/A
. anual do nimero de
do numero de
membros de tal
membros de tal 6rado apurado
6rgdo apurado 9 P
mensalmente, com
mensalmente, _com duas casas decimais
duas casas decimais. ’
Total da remuneracao 1.308.520 2.007.639 0 3.316.159
Remuneracao total - Exercicio Social 31/12/2023 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
N© total de membros 6 3 9
o
N° de membros 6 3 9
remunerados
Remuneracgao fixa anual
Saléario ou pro-labore 1.248.051 1.386.514 2.634.565
Beneficios direto e
indireto 384.840 384.840
Participagdes em comités
QOutros
Descrigdo de outras
remuneragdes fixas
Remuneracgdo variavel
BOnus
Participacao de resultados 839.029 839.029
Participacao em reunides
Comissdes
Outros
Descrigdo de outras
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 351.480 351.480
Cessacgao do cargo
Baseada em acgoes
(incluindo opgoes)
. (0] numero de|O numero de
Observagao membros do | membros da N/A
Conselho de | Diretoria Estatutaria
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Remuneragéao total - Exercicio Social 31/12/2023 - Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
Administracao foi | foi apurado de
apurado de acordo|acordo com a média
com a média anual|anual do nimero de
do namero de |membros de tal
membros de tal|o6rgdo apurado
orgao apurado | mensalmente, com
mensalmente, com | duas casas decimais.
duas casas decimais.
Total da remuneragao 1.248.051 2.961.863 0 4.209.914
Remuneragéao total - Exercicio Social 31/12/2022 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
NO© total de membros 6 5 11
o
N° de membros 6 5 11
remunerados
Remuneracao fixa anual
Salario ou pré-labore 1.165.688 1.860.007 3.025.695
Beneficios direto e 513.120 513.120
indireto
Participagbes em comités
Outros
Descrigao de outras
remuneragoes fixas
Remuneracgdo variavel
Bonus
Participacao de resultados 362.178 362.178
Participagdo em reunides
Comissdes
Outros
Descrigdo de outras
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 1.405.923 1.405.923
Cessacgao do cargo
Baseada em acgoes
(incluindo opgoes)
, (0] numero de
0 numero de| membros da
membros do | piretoria Estatutaria
e s G| purado de
inistr. i o
= acordo com a média
Observacao apurado de acordo | anual do ndmero de N/A
com a média anual| hmembros de  tal
do numero  de|g gz, apurado
membros de tal| onsaimente, com
orgao apurado | 4yas casas decimais.
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Remuneragéao total - Exercicio Social 31/12/2022 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
mensalmente, com
duas casas decimais.
Total da remuneracdao 1.165.688 4.141.228 0 5.306.916
Remuneragéao total - Exercicio Social 31/12/2021 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
NO© total de membros 6 4 10
o
N° de membros 6 4 10
remunerados
Remuneracao fixa anual
Salério ou pro-labore 923.400 1.815.076 2.738.476
Beneficios direto e 410.496 410.496
indireto
Participagbes em comités
Outros
Descrigao de outras
remuneragoes fixas
Remuneragao variavel
Bonus
Participacao de resultados 1.207.967 1.207.967
Participagdo em reunides
Comissdes
QOutros
Descrigdo de outras
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 1.054.442 1.054.442
Cessacgao do cargo
Baseada em acgoes
(incluindo opgoes)
o numero de (0] numero de
membros do
Conselho de m.embr.os ,c!a
A ~ - | Diretoria Estatutaria
Administracao foi foi d d
apurado de acordo ol apurado  de
~ Y acordo com a média
Observacao com a média anual | d , d N/A
do nimero de | @nual do numero de
membros de tal
membros de tal| . .
orgao apurado orgao apurado
mensalmente, com
mensalmente, com Lo
.. | duas casas decimais.
duas casas decimais.
Total da remuneragao 923.400 4.487.982 0 5.411.382
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Com relacdo a Fiadora:

Remuneracao total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2024 - Valores Anuais orcados

remunerados

Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
NO total de membros 2 2
N° de membros
2 2
remunerados
Remuneracgao fixa anual
Saléario ou pro-labore 368.396 368.396
Beneficios direto e
" 0 0
indireto
Participagbes em comités
Outros
Descrigdo de outras
remuneragdes fixas
Remuneracgdo variavel
BOnus
Participacao de resultados 31.070 31.070
Participacao em reunides
Comissdes
Outros
Descrigdo de outras
remuneracdes variaveis
P6s-emprego 60.364 60.364
Cessacgao do cargo
Baseada em acgodes
(incluindo opgoes)
o numero de ,
(0] numero de
membros do membros da
Conselho de| ~. h L
L ~ - | Diretoria Estatutaria
Administracao foi foi apurado de
apurado de acordo P ‘i
~ 1 acordo com a média
Observacao com a média anual , N/A
. anual do nimero de
do numero de
membros de tal
membros de tal|., "«
P orgao apurado
orgao apurado
mensalmente, com
mensalmente, com Lo
. .| duas casas decimais.
duas casas decimais.
Total da remuneracao 0 459.829 0 459.829
Remuneracao total - Exercicio Social 31/12/2023 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracdo Estatutaria Fiscal
N© total de membros 0 3 3
o
N© de membros 0 3 3
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Remuneragéao total - Exercicio Social 31/12/2023 - Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
Remuneracao fixa anual
Salério ou pro-labore 376.841 376.841
Beneficios direto e
o 0 0
indireto
Participagbes em comités
Outros
Descrigao de outras
remuneragoes fixas
Remuneracgdo variavel
Bonus
Participacao de resultados 172.264 172.264
Participagdo em reunides
Comissdes
Outros
Descrigdo de outras
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 0 0
Cessacgao do cargo
Baseada em acgoes
(incluindo opgoes)
o numero de (0] numero de
membros do
Conselho de membros ,da
L ~ - | Diretoria Estatutaria
Administracao foi foi apurado de
apurado de acordo P .
~ 1 acordo com a média
Observacao com a média anual , N/A
. anual do nimero de
do numero de
membros de tal
membros de tal 6rado apurado
orgao apurado 9 P
mensalmente, com
mensalmente, com duas casas decimais
duas casas decimais. )
Total da remuneracao 0 549.105 0 549.105
Remuneracao total - Exercicio Social 31/12/2022 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
NO total de membros 0 5 5
o
N° de membros 0 5 5
remunerados
Remuneragao fixa anual
Salério ou pro-labore 637.554 637.554
Beneficios direto e 0 0

indireto
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Remuneragéao total - Exercicio Social 31/12/2022 - Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
Participagdes em comités
Outros
Descrigao de outras
remuneragoes fixas
Remuneragao variavel
Bonus
Participacao de resultados 153.255 153.255
Participagdo em reunides
Comissdes
QOutros
Descrigao de outras
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0 0
Cessacao do cargo
Baseada em acgoes
(incluindo opgoes)
o nimero de (0] numero de
membros do
membros da
Conselho de! biretoria Estatutéria
Administragdo foi | .
foi apurado de
apurado de acordo acordo com a média
Observagao com a média anual . N/A
) anual do numero de
do numero de membros de tal
membros de tal|, .
orgao apurado orgao apurado
mensalmente, com
mensalmente, com Lo
.. | duas casas decimais.
duas casas decimais.
Total da remuneracgdao 0 790.810 0 790.810
Remuneragao total - Exercicio Social 31/12/2021 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
NO© total de membros 0 4 4
o
N° de membros 0 4 4
remunerados
Remuneracao fixa anual
Salario ou pré-labore 847.147 847.147
Beneficios direto e 0 0

indireto

Participagbes em comités

Outros

Descrigao de outras
remuneragoes fixas
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Remuneracgao total - Exercicio Social 31/12/2021 - Valores Anuais
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracao Estatutaria Fiscal
Remuneracgdo variavel
BOnus
Participagdo de resultados 761.409 761.409
Participacdo em reunides
Comissdes
QOutros
Descrigao de outras
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0 0
Cessacgao do cargo
Baseada em acoes
(incluindo opgoes)
o numero de ,
(0] numero de
membros do membros da
Conselho de| ~. h L
L ~ - | Diretoria Estatutaria
Administragao foi -
foi apurado de
apurado de acordo .
Observagao com a média anual acordo com a media N/A
. anual do nimero de
do numero de
membros de tal
membros de tal|., "«
P orgao apurado
orgao apurado
mensalmente, com
mensalmente, com Lo
. .| duas casas decimais.
duas casas decimais.
Total da remuneracao 0 1.608.556 0 1.608.556

12.5.8. Informar, em relagcdo as transacdées com partes relacionadas que,
segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracoes
financeiras individuais ou consolidadas da Devedora e da Fiadora e que tenham
sido celebradas no Gltimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social
corrente

A Companhia informa que todas as transagdes com partes relacionadas divulgadas nas
demonstragdes financeiras e celebradas no Ultimo exercicio social ou em vigor foram
celebradas entre a TANAGRO e a TANAC. Portanto, o item ndo é aplicavel.

12.5.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informacoes sobre o capital social
(a) capital emitido, separado por classe e espécie, (b) capital subscrito, separado
por classe e espécie, (c) capital integralizado, separado por classe e espécie, (d)
prazo para integralizacao do capital ainda nao integralizado, separado por classe
e espécie, (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para novas
emissoes, em quantidade de acoes ou valor do capital, e (f) titulos conversiveis
em acgoes e condi¢cdes para conversao:

Com relacdo a Devedora:

Tipo Capital Capital Emitido

Prazo de

Data da autorizagdo ou aprovagao el

Valor do capital

28/12/2017 N/A R$111.600.000,00

Quantidade de acoes

Quantidade de agoes ordinarias preferenciais

Quantidade total de acoes

1.200.000 0 1.200.000
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Tipo Capital Capital Subscrito

Data da autorizacao ou Prazo de
aprovagao integralizagao
28/12/2017 N/A

Quantidade de agdes ordinarias Quantidade de

acoes preferenciais

1.200.000 0

Tipo Capital Capital Integralizado

Data da autorizacao ou Prazo de
aprovagao integralizagao
28/12/2017 N/A

Quantidade de acdes ordinarias Quantidade de

acoes preferenciais

1.200.000 0

Tipo Capital Capital Autorizado

Data da autorizagao ou Prazo de
aprovagao integralizagao
29/04/2011 N/A

Quantidade de acdes ordinarias Quantidade de

acoes preferenciais
N/A N/A

Com relacdo a Fiadora:

Tipo Capital Capital Emitido

Data da autorizacdao ou Prazo de integralizacdao
aprovagao

24/04/2017 N/A

Quantidade de acoes Quantidade de
ordinarias preferenciais

1.500.000 0

Tipo Capital Capital Subscrito

Data da autorizagdo ou Prazo de integralizagdo
aprovagao

24/04/2017 N/A

Quantidade de acoes Quantidade de
ordinarias preferenciais

1.500.000 0
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Valor do capital

R$111.600.000,00

Quantidade total de acoes

1.200.000

Valor do capital

R$111.600.000,00

Quantidade total de acoes

1.200.000

Valor do capital

R$88.400.000,00

Quantidade total de acoes

N/A

Valor do capital

R$186.045.000,00

acdes Quantidade total de agées

1.500.000

Valor do capital

R$186.045.000,00

acdes Quantidade total de agoes

1.500.000



Tipo Capital

Capital Integralizado

Data da autorizagdo ou Prazo de integralizagdo Valor do capital
aprovagao

24/04/2017 N/A R$186.045.000,00
Quantidade de acoes Quantidade de acoes Quantidade total de agoes

ordinarias

Prazo de integralizagdo

preferenciais

1.500.000

Valor do capital

1.500.000 0
Tipo Capital Capital Autorizado
Data q'a autorizacdao ou
aprovacao

29/04/2011 N/A

Quantidade de
ordinarias

acoes

N/A

12.5.10 - Descricdo de outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo

Quantidade de
preferenciais

N/A

R$113.955.000

acdes Quantidade total de agées

N/A

sejam acoes e que ndao tenham vencido ou sido resgatados

Valor mobiliario

Debéntures

Identificacdo do valor
mobiliario

12 Emissdo de Debéntures Privadas

Data de emissao 15/07/2021
Data de vencimento 13/09/2027
Quantidade (Unidades) 250.000

Valor total (Reais)

R$ 250.000.000,00

Saldo devedor em aberto

R$ 178.696.000,00, em 31 de dezembro de 2023.

Restricdo a circulagdo

Sim

Descricao da restricao

As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo
no mercado primario, negociagdo no mercado
secundario, custodia eletronica ou liquidagdo em
qualquer mercado organizado

Conversibilidade

Nao

Condicao da
conversibilidade e
efeitos sobre o capital
social

N/A

Possibilidade resgate

Sim. Oferta de Resgate Antecipado.

Hipétese e calculo do
valor de resgate

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar
oferta de resgate antecipado total das Debéntures,
enderecada a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos
CRA. O valor proposto para o resgate antecipado das
Debéntures, que deverd abranger o Valor Nominal
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Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos,
dos demais tributos, Encargos Moratérios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos na
Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso,
até a data do resgate antecipado, e (c¢) de eventual
prémio de resgate antecipado oferecido pela Emissora,
a seu exclusivo critério. A quantidade de Debéntures a
serem resgatadas antecipadamente pela Emissora no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
correspondente a quantidade de CRA cujos titulares
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, a qual ndo podera ser inferior, ao Montante Minimo
de Adesdo, caso aplicavel, conforme informado pela
Securitizadora a Emissora e ao Agente Fiduciario dos
CRA

Caracteristicas dos
valores mobiliarios

12 emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria a ser convolada em
espécie com garantia real, em série Unica, para
colocacdo privada, da Tanac S.A. As hipoteses de
vencimento antecipado da emissao estao devidamente
descritas no ambito da escritura de emissdo da
operagdo. A Remuneragdo sera paga trimestralmente,
sem caréncia conforme tabela descritas no dmbito da
escritura de emissao da operacdao, sendo a primeira
parcela devida em 13 de dezembro de 2021 e a ultima
na Data de Vencimento. O Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures serd amortizado em 16
parcelas trimestrais e consecutivas, sendo a primeira
parcela devida em 13 de dezembro de 2023, e a ultima
na Data de Vencimento. A operagdo conta com as
seguintes garantias: (i) alienagdo fiduciaria de
determinados imodveis; e (ii) cessdo fiduciaria de
quaisquer recebiveis que sobejarem a eventual
excussao ou desapropriacdo dos imdveis rurais objeto
dos contratos de alienagao fiduciaria de imdveis rurais

Condicoes para alteracao
dos direitos assegurados
por tais valores
mobiliarios

Dependerdao de deliberacao em Assembleias Gerais,
mediante aprovacdo dos Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 50% mais um dos titulares
dos CRA em Circulacdo em primeira e em segunda
convocacao, observado os quoéruns especificos para
determinadas matérias previstas no respectivo Termo
de Securitizacdo.

Outras caracteristicas
relevantes

Debéntures privadas emitidas como lastro da 1162
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em Série Unica da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores
e sociedades do seu grupo econdomico e cada um dos prestadores de servigos
essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; b)
descricdo individual de transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a
5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econémico
com o UBS e as sociedades do seu conglomerado econdémico.

O UBS e/ou sociedades de seu conglomerado econOmico poderdo, no futuro, ser
contratados pela Emissora para a realizacdao de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo existem vinculos
societarios entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico com o UBS e as
sociedades do seu conglomerado econémico.

A Emissora e/ou sociedades de seu grupo econémico podem ou poderdo vir a deter, no
futuro, participacdo em fundos de investimentos geridos ou administrados pelo UBS e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econdmico.

O UBS e/ou sociedades de seu conglomerado econémico podem possuir titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operacgoes regulares a pregos e condigdes de mercado.

O UBS e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico poderdo negociar outros
valores mobilidrios (que ndo agodes ou valores mobilidrios nelas referenciados, conversiveis
ou permutaveis em acbes) de emissdo da Emissora e/ou de sociedades de seu grupo
econOmico. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao aplicavel, o UBS e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus
clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou de
sociedades do seu grupo econ6mico, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores
mobiliarios de emissdao da Emissora e/ou sociedades de seu grupo econémico, com o fim
de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em Agles, agoes
ordinarias ou acgoes preferenciais de emissdo da Emissora e/ou de se grupo econémico; e
(iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagdo
do UBS no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio
de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndao ha financiamentos,
existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido
de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacéo do UBS para
atuar na Oferta.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo existem transacbes
comerciais vigentes nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico
da Oferta.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo existem transacbes
que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.
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Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econémico
com o UBS e as sociedades do seu conglomerado econdémico.

O UBS e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, ser
contratados pela Devedora para a realizagdao de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servigcos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo existem vinculos
societarios entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econdmico com o UBS e as
sociedades do seu conglomerado econémico.

A Devedora e/ou sociedades de seu grupo econdmico podem ou poderdo vir a deter, no
futuro, participacdo em fundos de investimentos geridos ou administrados pelo UBS e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econdmico.

O UBS e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operacgoes regulares a pregos e condigdes de mercado.

O UBS e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico poderdo negociar outros
valores mobilidrios (que ndo agodes ou valores mobilidrios nelas referenciados, conversiveis
ou permutaveis em agdes) de emissdao da Devedora e/ou de sociedades de seu grupo
econOmico. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao aplicavel, o UBS e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus
clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Devedora e/ou de
sociedades do seu grupo econ6mico, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores
mobiliarios de emissdao da Devedora e/ou sociedades de seu grupo econémico, com o fim
de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em Agles, agoes
ordinarias ou agoes preferenciais de emissdo da Devedora e/ou de se grupo econdmico; e
(iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagdo
do UBS no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio
de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha financiamentos,
existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido
de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do UBS para
atuar na Oferta.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo existem transacGes
comerciais vigentes nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico
da Oferta.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo existem transacdes
que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. As partes
entendem, na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, ndao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes
entendem, na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.
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Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, ndao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes
entendem, na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e a XP

Na data deste Prospecto, a XP e a Securitizadora possuem relacionamento decorrente: (a)
da presente Oferta, (b) da estruturagao, distribuicao, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (c) da
prestacdo de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a XP atuou como coordenador ou participante especial em
outras emissbes de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, tendo
transacionado um montante agregado de aproximadamente R$188 milhdes de reais.

Adicionalmente, a XP, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP
detinham, em agosto de 2024, em sua carteira proprietaria, o montante aproximado de
aproximadamente R$86 milhdes em ativos de renda fixa emitidos pela Emissora e/ou por
sociedades integrantes do seu grupo econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a
Securitizadora e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado econ6mico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes
ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro
automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo da XP para atuar na
Oferta; e/ou (iii) transacbes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Securitizadora para a realizacao de operacgdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacao de servigcos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

A Securitizadora e a XP declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Securitizadora.

Relacionamento entre a Devedora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econémico
com a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora
e as sociedades de seu grupo econ6mico, e a XP e as sociedades do seu conglomerado
economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacGes que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo
ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e a Devedora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao
da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagbes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a Devedora. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre o Agente Fiduciario e as sociedades de seu grupo
econdmico com a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.
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O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico da XP. A XP utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades para
a prestacdo de servigos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente
Fiduciario e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado econémico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuagdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo
econdmico com a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico da XP. A XP utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades para
a prestacao de servigos de custodiante nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o
Custodiante e as sociedades de seu grupo econ6mico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuagdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagbes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre o Banco Liquidante e as sociedades de seu grupo
econdmico com a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico da XP. A XP utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras sociedades para
a prestagdo de servigos de custodiante nas emissGes de valores mobilidrios em que atua.

Adicionalmente, a XP, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP
detinham, em setembro de 2024, em sua carteira proprietaria, o montante aproximado de
R$15,4 milhdes em ativos de renda fixa em conjunto com o Banco Liquidante e/ou por
sociedades integrantes do seu grupo econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Banco
Liquidante e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuagdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Banco Liquidante. Por esta razao, nao
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Relacionamento entre a Securitizadora e o Banco BV

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario de seus negdcios, o Banco BV e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com a Securitizadora. O Banco BV e a Securitizadora ndo possuem relacao de exclusividade
na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de
interesses. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Banco BV e a
Securitizadora. Em vista desse cenario, ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuagdo do Banco Votorantim S.A. como instituigdo intermediaria da Oferta.

Ndo obstante, o Banco BV e as sociedades de seu grupo economico poderdo, no futuro,
serem contratados pela Securitizadora e as sociedades de seu grupo econémico para a
realizacdo de operagoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a
condugao de suas atividades, e vice-versa.

Relacionamento entre a Devedora e o Banco BV

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora e as
sociedades integrantes de seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial com o
grupo econémico do Banco BV e, participaram das seguintes operagdes relevantes com a
Emissora e/ou com as sociedades do seu grupo econémico relacionadas a prestacao de
servicos bancarios:

Operacoes Financeiras

Sociedade Produto Inicio Vencimento Saldo (R$) Taxa
TANAC S/A NCE Cambial 13/06/2023 15/06/2026 22.372.256,90 VC + 7,33%
TANAC S/A NCE Pés 17/06/2024 15/06/2026 2.222.222,00 CDI + 2,35%
TANAC S/A NCE Pds 11/07/2024 12/07/2027 30.588.235,56 CDI + 2,50%
TANAC S/A Swap 13/06/2023 15/06/2026 17.777.778,00 CDI + 2,35%
TANAC S/A NDF Diversos Diversos 21.900.000,00%* N/A

*Saldo consolidado das operacoes de NDF

Ndo obstante, o Banco BV podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Devedora e/ou as sociedades integrantes do seu grupo econdomico, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
financiamento e/ou em quaisquer outras operagoes de banco de investimento, podendo a
Devedora vir a contratar com o Banco BV ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias
a conducdo das atividades da Devedora e/ou sociedades integrantes do seu grupo
econOdmico, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne
a contratacdo da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Banco BV ou seu conglomerado econdmico. A
Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Banco
BV como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Banco BV

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario de seus negocios, o Banco BV e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario. O Banco BV e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de
exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relagao societaria ou de
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conflito de interesses. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Banco BV e o
Agente Fiduciario. Em vista desse cenario, ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuagdo do Banco Votorantim S.A. como instituicdo intermediaria da Oferta.

Ndo obstante, o Banco BV e as sociedades de seu grupo economico poderdo, no futuro,
serem contratados pelo Agente Fiduciario e as sociedades de seu grupo econdémico para a
realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducao de suas atividades, e vice-versa.

Relacionamento entre o Custodiante e o Banco BV

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario de seus negodcios, o Banco BV e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Custodiante. O Banco BV e o Custodiante ndo possuem relagdao de exclusividade na
prestacdo dos servigos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.
Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Banco BV e o Custodiante. Em vista
desse cenario, ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Banco
Votorantim S.A. como instituicdo intermediaria da Oferta.

Ndo obstante, o Banco BV e as sociedades de seu grupo economico poderdo, no futuro,
serem contratados pelo Custodiante e as sociedades de seu grupo econ6mico para a
realizacdo de operacgoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a
conducgao de suas atividades, e vice-versa.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Banco BV

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario de seus negdcios, o Banco BV e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Banco Liquidante. O Banco BV e o Banco Liquidante ndao possuem relagdo de
exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relagao societaria ou de
conflito de interesses. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Banco BV e o
Banco Liquidante. Em vista desse cenario, ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuagdo do Banco Votorantim S.A. como instituicdo intermediaria da Oferta.

Ndo obstante, o Banco BV e as sociedades de seu grupo economico poderdo, no futuro,
serem contratados pelo Banco Liquidante e as sociedades de seu grupo econdémico para a
realizacdo de operagoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducao de suas atividades, e vice-versa.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducgdo.

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica em rito de registro automatico, exclusivamente
para Investidores, com intermediacao dos Coordenadores, nos termos da Lei n° 6.385, de
07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolucao CVM 160, da Resolugdo CVM
60 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagao
para o Valor Total da Emissao, nos termos do "Contrato de Coordenacdo, Colocagédo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio, Sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, em até 2 (duas) Séries, da 3602 (trecentésima sexagésima),
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A. Lastreados em
Direitos Creditdérios do Agronegdcio Devidos pela Tanac S.A.” (“Contrato de Distribuigdo”).

A Garantia Firme é prestada de forma individual, ndo solidaria e sem preferéncia entre os
Coordenadores, na proporcao e nos valores estabelecidos no quadro abaixo:

Percentual da Garantia Firme

Coordenadores Volume Limite de cada Coordenador: prestada por cada Coordenador:
UBS R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) 40,00%
XP R$ 75.000.000,00 (sete_nta e cinco milhdes de 30,00%
reais)
Banco BV R$ 75.000.000,00 (sete_nta e cinco milhdes de 30,00%
reais)
Total dos
Coordenadores R$ 250.000.000,00 100,00%

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apds o Procedimento de
Bookbuilding, existir algum saldo remanescente dos CRA nao subscrito, sendo certo que o
exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera feito pela remuneragcdao maxima do
Procedimento de Bookbuilding inicialmente prevista (taxa teto) da respectiva série, de
forma ndo solidaria e sem preferéncia entre si, caso ndo tenha havido demanda dos
Investidores no minimo equivalente ao Valor Total da Emisséo.

O cumprimento pelos Coordenadores de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuigdo, incluindo o exercicio da Garantia Firme, foi condicionado ao
atendimento das seguintes condicGes precedentes, verificadas pelo Coordenador Lider
(“Condicbes Precedentes”), consideradas condigbes suspensivas nos termos do artigo 125
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“*Cddigo Civil”), a exclusivo
critério dos Coordenadores, de forma individual, a serem verificadas anteriormente a
obtencao de registro da Oferta pela CVM ou até a data da liquidacao financeira dos CRA,
conforme o caso, sendo certo que aquelas verificadas até a obtencdo do registro da Oferta
pela CVM deverdo ser mantidas até a data da liquidacdo financeira dos CRA, sem prejuizo
de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos Documentos da Operagao
e nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta (inclusive em
decorréncia da Due Diligence (conforme abaixo definida)a ser realizada:

(i) obtencdo pelos Coordenadores das aprovagdes internas necessarias para
prestacao dos servigos constantes do Contrato de Distribuicdo, especialmente em
relagdo a concessdo da Garantia Firme, incluindo, mas ndo se limitando aos
comités de crédito, juridico e compliance;

(i) negociagcao, elaboragdo, assinatura, formalizacdes e registro, de toda

documentagdo necessaria a Emissdo, inclusive de documentos que formalizem
eventuais garantias reais e fidejussérias, em termos satisfatérios aos
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(i)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Coordenadores, aos assessores legais da Emissdo (“Assessores Legais”), a CVM,
ao Agente Fiduciario dos CRA e a B3, conforme aplicavel;

constituicdo e formalizacdo da Cessdo Fiduciaria, conforme previsto no Contrato
de Cessao Fiduciaria, em beneficio da Emissora.

obtencao pela Devedora, pela Fiadora, conforme aplicavel, (a) das Aprovacgdes
Societarias; (b) do arquivamento das Aprovagoes Societarias perante as juntas
comerciais competentes; e (c) das necessarias aprovagoes de terceiros, inclusive
credores, 6rgdos governamentais e ndo governamentais, instituicdes financeiras
e o0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel,
para a emissdo das Debéntures e outorga das Garantias;

fornecimento, pela Devedora e pela Fiadora, em tempo habil, aos Coordenadores,
aos Assessores Legais e ao Agente Fiduciario dos CRA, de todas as informacbes
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais (em relagdo a esse ultimo,
na data em que foram prestadas) para atender aos requisitos legais e regulatorios
para a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando ao dever de diligéncia dos
Coordenadores para fins da regulamentagado aplicavel;

ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria (conforme definido no
Contrato de Distribuicao);

encaminhamento de declaracao de veracidade assinada pela Devedora e pela
Fiadora atestando que, na data de divulgagdo do “Andncio de Inicio de Distribui¢cdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 3608 (trecentésima
sexagésima) Emissdo, em até 2 (Duas) Séries, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.” (“Anuncio de Inicio”), todas as informagdes
prestadas aos investidores, bem como as declaragdes feitas pela Devedora e pela
Fiadora e constantes nos Documentos da Operacdo sao suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais (em relagdo a esse ultimo, na data em que foram
prestadas), conforme previsto no artigo 24 da Resolugdao CVM 160;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes assumidas pela Devedora, pela
Fiadora, suas controladas, controladores e sociedades sob controle comum,
conforme aplicavel, perante os Coordenadores e o BB-BI e seus respectivos
controladores, por suas controladas, por suas coligadas e pelas sociedades sob
controle comum, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos,
estdo devidas e pontualmente adimplidas;

contratacdo e remuneracdo, pela Devedora, dos prestadores de servigos
necessarios para a estruturacdo e execugdo da Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando a: (i) o Banco Liquidante e o Escriturador; (ii) o Agente Fiduciario dos
CRA; (iii) o ambiente de negociacao dos CRA no mercado secundario da B3; (iv)
0s Assessores Legais; e (v) o Custodiante (os “Prestadores de Servico”);

recebimento pelos Coordenadores e pela Devedora, na data de disponibilizagao do
Prospecto Definitivo, pelos auditores independentes da Devedora dos documentos
previstos na carta de contratacao celebrada com o auditor independente da
devedora, em termos aceitaveis aos Coordenadores, de acordo com as normas
aplicaveis e padrGes de mercado, acerca entre as informacgGes financeiras da
Devedora constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo e a
consisténcia das demonstracGes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora relativa aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023
e 2022;

realizagdo de Bringdown Due Diligence previamente ao inicio do roadshow, a data
do Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidagdo da Oferta, conforme seja
aplicavel;

gue os CRA sejam emitidos em regime fiduciario e que seja instituido o Patrimoénio
Separado (conforme definido no Termo de Securitizagao);
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

qgue o processo de Due Diligence tenha sido concluido satisfatoriamente aos
Coordenadores e aos Assessores Legais e que os Coordenadores tenham recebido
as opinibes legais (legal opinion), em versdo final até 1 (um) dia util antes da
liguidacdo financeira da Oferta e em versdo assinada até o dia da liquidacdo
financeira da Oferta de maneira satisfatéria aos Coordenadores;

apresentacao, pela Devedora, de declaracdao, enderecada a Emissora, atestando o
cumprimento dos requisitos da Resolugao CMN 5.118 necessarios a efetuagdo da
Emissdo até a liquidacdo da Oferta;

inexisténcia de violagdo das leis e regulamentos aplicdveis, nacionais ou
estrangeiros, relativos a prevengdo da corrupgdo e a lavagem de dinheiro, ou atos
lesivos a administracao publica, ocultacdo de bens, crimes contra a ordem
econdmica incluindo, na forma da Lei n°. 6.385, da Lei n® 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, conforme alterada, da Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992,
conforme alterada, da Lei n°® 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme alterada
(ou outras normas de licitagdes e contratos da administragdo publica), Lei n©
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, Lei n.°© 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme em vigor, e do Decreto n.© 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme em vigor, do Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterado, do Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006, conforme
alterado (que promulgou a Convencao das NaclOes Unidas contra a Corrupgao,
adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003), da
Lei n.99.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto, as
“Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo”) pela Emissora, pela
Devedora, pela Fiadora, ou por quaisquer de suas controladas, conforme definigao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes (“Controladas”)
ou pelas demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como os
administradores e empregados, que atuem a mando ou em favor das mesmas,
sob qualquer forma, bem como inexisténcia de veiculagdo de noticias relacionadas
a tais matérias que, na opinido dos Coordenadores, possa prejudicar a distribuicao
dos CRA;

obtencdo do registro para colocacdo e negociagcdo dos CRA junto a B3;

recolhimento, pela Devedora, de quaisquer taxas, tarifas, encargos e tributos
incidentes sobre o registro da Emissdo, inclusive aqueles cobrados pela CVM e pela
B3;

ndo ocorréncia de qualquer situagdo que (a) ocorra e cause um impacto negativo,
adverso e relevante na situagao reputacional da Devedora ou de suas Controladas;
(b) caracterize um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Escritura de Emissdo); ou (c) resulte em comprometimento da capacidade da
Devedora de cumprir suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdao, do
Contrato de Garantia e/ou dos demais Documentos da Operagao dos quais é parte
(“Efeito Adverso Relevante”);

ndo ocorréncia de (a) qualquer hipétese de vencimento antecipado prevista nos
Documentos da Operagao; ou (b) descumprimento de qualquer das obrigacdes
assumidas pela Devedora e/ou pela Fiadora, conforme aplicavel, no presente
Contrato e/ou nos demais Documentos da Operagao;

ndo ocorréncia de descontinuidade das operagbes, término, liquidacdo ou
dissolucdo da Devedora e/ou da Fiadora;

atendimento pela Devedora e pela Fiadora dos requisitos exigidos pelas leis e
regulamentagoes aplicaveis para a realizagdo da Oferta;

obtencdo do registro da Oferta junto a CVM;
ndo ocorréncia de qualquer forma de reorganizacdo societaria, tais como fuséo,

aquisicdo, incorporagao, incorporacao de agles, cisdo, alienagdo, cessdo ou
transferéncia, direta ou indireta, de acGes do capital social da Devedora, da
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Fiadora ou de qualquer eventual Controlada, em qualquer operacgao isolada ou
série de operagbes, sem prévio consentimento dos Coordenadores;

com relacdo a Emissora, a Devedora e a Fiadora, ndo (a) decretagao de faléncia;
(b) pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal
(inclusive mediante deposito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo 98
da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (c) pedido de
autofaléncia; ou (d) pedido de medida de tutela cautelar preparatéria ou medidas
antecipatdrias, com efeitos de recuperacdo judicial e/ou de recuperagdo
extrajudicial ou, ainda, conciliacdo ou mediacdo antecedente ao processo de
recuperacao extrajudicial ou judicial; em todos os casos, independentemente de
sua concessdo pelo juiz competente, ou ainda, (e) pedido de recuperacao
extrajudicial ou judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacao de plano de recuperacgao extrajudicial, independentemente
de homologacao judicial, deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente; em qualquer caso, formulado pela Devedora, pela
Fiadora ou de quaisquer de suas Controladas;

inocorréncia de descumprimento pela Emissora, pela Devedora e/ou pela Fiadora,
bem como por suas respectivas Controladas, com o disposto na legislacdo em
vigor (a) pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e
regulamentagdes ambientais supletivas; (b) trabalhista relativa a saude e
segurancga ocupacional aplicaveis a Devedora; exceto, exclusivamente em relagao
aos itens (a) e (b), por: (i) qualquer legislagdao e/ou regulamentacdo questionadas
nas esferas administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade ou aplicabilidade
esteja suspensa, ou (ii) descumprimento que ndo possa causar qualquer Efeito
Adverso Relevante; e (c) relacionada a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo
e/ou mao-de-obra infantil, ndo incentivo e/ou pratica de proveito a prostituicao
e/ou violagdo dos direitos dos silvicolas (“Legislacdo Socioambiental”);

no que for aplicavel, (a) a Emissora, a Devedora, a Fiadora e qualquer sociedade
de seus grupos econ6micos, incluindo suas subsidiarias, ou qualquer um de seus
respectivos administradores ou executivos no exercicio de suas fungdes, conforme
aplicavel, (a.1) ndo ser uma Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada em um
Territorio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no item (a) retro
ndo ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato
de Distribuicao, a Devedora e suas controladas manterdo procedimentos razoaveis
com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sancgoes
aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se
limitando, seu envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobiliarios de
sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou prestacao servigos a (i)
Territorios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados
como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo,
observado, em todo caso, que durante a vigéncia do Contrato de Distribuicdo, a
Devedora, a Fiadora e suas controladas poderdo realizar operagdes com empresas
localizadas na RuUssia, desde que tais operagbes (1) sejam permitidas pelas
regulacbes aplicaveis de Sancbes; e (2) na data de cada transacdo, ndo
representem mais de 1% (um por cento) do faturamento da Devedora ou da
Fiadora nos ultimos 12 (doze) meses. Para fins do Contrato de Distribuicdo, (i)
“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdao ou embarcagao
(1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Blogueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos EUA (*OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas,
Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas
emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que €, ou faz parte de um
governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por,
ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio Sancionado”
significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportagdo, importacgao, financeiro ou de investimento sob Sangdes, cujos paises
e territérios na data do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme
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definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sancGes), Russia,
territérios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte,
Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sangoes” significa qualquer economia ou comércio,
leis, regulamentos, embargos, disposicbes de congelamento, proibicdes ou
medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negocios, investimentos,
exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados
com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de
Seguranca das NacgOes Unidas, Unidao Europeia, OFAC, os Departamentos do
Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro
de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer
pais cuja Devedora, qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico e qualquer dos
Coordenadores e suas afiliadas tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os
governos, instituicGes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens
(a) e (b). A Devedora e a Fiadora, conforme aplicavel, declaram, por si e por suas
afiliadas, que os recursos provenientes da Emissdo ndo serdao utilizados em
qualquer operagdo com valores mobiliarios, ou qualquer relagdo comercial,
financiamento ou investimento em atividades, ou ainda prestagao de servigos a (i)
Territorios Sancionados. (ii) Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidaddos qualificados
como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo;

(xxvii) conclusao do processo de levantamento e checagem de informacdes presentes no
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicao dos CRA;

(xxviii) manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddo a Devedora e a Fiadora condicdo fundamental de
funcionamento;

(xxix) comprovacao do recebimento, pela Devedora, por meio do envio de comprovantes
e/ou extrato bancario, do valor minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes
de reais), decorrente do pagamento do preco de aquisicdo de determinados
imodveis vendidos no ambito do "“Instrumento Particular de Promessa de Compra e
Venda de Bens Imoéveis”, celebrado entre a Devedora e a Bianchini S.A. -
IndUstria, Comércio e Agricultura, em 25 de outubro de 2024”; e

(xxx) nao suspensdo ou revogacao de atos de qualquer autoridade, incluindo o Banco
Central do Brasil, e/ou contestacdes judiciais, arbitrais ou administrativas, por
qualquer interessado, que venham a impedir ou questionar a legalidade e/ou a
viabilidade do financiamento ora contratado.

A copia do Contrato de Distribuicdo da Oferta estara disponivel aos investidores, para
consulta ou reproducdao na sede da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores, nos
enderecos informados na secdo “IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS” na pagina
122 deste Prospecto.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relacdo ao preco unitario de subscricdo; b) a comissdao de coordenacao; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissdao de garantia de subscricdo; e) outras
comissOes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicao; e h) outros custos relacionados.

As comissOes devidas aos coordenadores e as despesas com auditores, assessores
juridicos, demais prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Devedora
conforme descrito abaixo indicativamente:

Comissées e Despesas Montante Custo Unitario | % em Relagdo ao Valor
P (em R$) (em R$) Nominal Unitario por CRA

Comissdes dos Coordenadores da

Oferta e/ou dos Participantes 10.929.717,76 43,719 4,37%

Especiais
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Comissdes e Despesas Montante Custo Unitario | % em Rela_gél?lo_ ao Valor
(em R$) (em R$) Nominal Unitario por CRA
g:t“r‘l'liff‘_gg‘;i Coordenagéo e 2.687.500,00 10,750 1,08%
g:“l;iizii‘l’aji‘;;oem““era‘;“ dos Canais | 4 544 000,00 18,000 1,80%
Prémio de Garantia Firme 2.687.500,00 10,750 1,08%
Impostos (Gross-up) 1.054.717,76 4,219 0,42%
Registros CRA 150.415,00 0,602 0,06%
Taxa de Fiscalizagdo CVM 75.000,00 0,300 0,03%
Registro ANBIMA 14.915,00 0,060 0,01%
Fc{;%is:t:)é Distribuicdo e Analise do 60.500,00 0,242 0,02%
Prestadores de Servigos 1.228.172,48 4,913 0,49%
Emissora (Implantacao/Flat) 33.204,21 0,133 0,01%
Assessores Legais 318.600,33 1,274 0,13%
?f’;:lt:n'::'g‘g?m dos CRA 5.534,03 0,022 0,00%
?ﬂ::het:;‘éggi)ém dos CRA 22.136,14 0,089 0,01%
(Verificagao Destinacio de Recursos) |  2:6%6/3 0,011 0,00%
Instituicdo Custodiante 11.068,07 0,044 0,00%
Escriturador 6.640,84 0,027 0,00%
Auditoria CRA 5.014,58 0,020 0,00%
Emissora (Manutengdo/Anual) 33.204,21 0,133 0,01%
SPO 93.517,09 0,374 0,04%
Grafica (Printer) 8.550,00 0,034 0,00%
Auditores Independentes da Devedora 688.046,65 2,752 0,28%
Custo Total 12.308.305,24 49,233 4,92%
Valor Liquido para a Emissora 237.691.694,76 95,08%
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15. DOCUMENTOS OU INFORAMAC(N)ES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados na
CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacdes anexos a este Prospecto:
ANEXO I - Cdpia do estatuto social vigente da Emissora;

ANEXO II - Copia de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora que dispensou a
aprovagdo para a emissao de certificados de recebiveis realizada em 04 de dezembro de
2023, devidamente registrada na JUCESP sob o n° 2.967.663-2, em sessao de 20 de
dezembro de 2023;

ANEXO III - Declaragao da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM
160;

ANEXO IV - Termo de Securitizagao;
ANEXO V - Escritura de Emissao;
ANEXO VI - Cépia do estatuto social vigente da Devedora;

ANEXO VII - DemonstragOes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2023,
acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes, elaboradas acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria;

ANEXO VIII - Demonstracbes financeiras da Fiadora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2023, acompanhadas dos
relatorios dos auditores independentes, elaboradas de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria;

Documentos e Informagodes incorporados por referéncia a este Prospecto:

(i) Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdo mais recente, elaborado nos
termos da Resolucdo CVM 80 e divulgado via sistema Fundos.Net;

(ii) Demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, acompanhadas dos relatérios dos
auditores independentes, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS).

Os documentos incorporados por referéncia ou anexados a este Prospecto, conforme o
caso, listados acima, podem ser obtidos na sede social da Emissora, ou nas paginas de
internet da CVM, da B3, da Emissora e da Devedora, conforme aplicavel, de acordo com o
gue segue:

Formulario de Referéncia da Emissora

e CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, (neste website acessar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informacoes de CRI e CRA (Fundos.Net)” e, na pagina seguinte clicar “Informagbes
de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “EXIBIR FILTROS", selecionar em “Tipo de Certificado”
“Informagdes da Securitizadora” e na aba “Securitizadora” buscar
“ECO.SEC.DTOS.CREDIT.AGRONEGOCIOS S/A”. Em seguida, no campo “categoria” selecionar
“Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e
posteriormente preencher no campo “de:” a data requerida, e preencher no campo “até:” a
data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia
que sera consultado. Na coluna “Acbes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre
um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em
PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar
PDF” para fazer o download.

120



e Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website
selecionar no campo “Menu” o item “Formuldrio de Referéncia” e, em seguida, clicar em
“Download” da versdo mais recente disponivel.

Informacdes Financeiras Trimestrais da Emissora

+ https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no
campo “Menu” o item “Demonstracdes Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download”
da versdo mais recente disponivel do arquivo “InformacGes Financeiras” referente a
Emissora.

Demonstragdes Financeiras da Emissora

o https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no
campo “Menu” o item “Demonstracdes Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download”
da versdo mais recente disponivel referente a Emissora.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA EM ESPECIAL A SEGCAO “4. FATORES
DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4.
FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato da securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 30 andar, conjunto 32
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Cristian de Almeida Fumagalli / Claudia Orenga Frizatti
Tel.: +55 (11) 3811-4959

https://www.ecoagro.agr.br

16.2 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS XP
S.A. INV

EST
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 4.440, 7° andar IME

CEP 04538-132, Itaim Bibi, Sao Paulo — SP NTO
At.: Samir Salun S
Telefone: +55 (11) 11 2767 6175 COR

RET
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352
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BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nacgdes Unidas, n°® 14.171, 7° Andar, Torre A, Sdo Paulo - SP

CEP 04794-000

At.: Felipe Pretz

Tel.: +55 (11) 96754-

3937https://protect.checkpoint.com/v2/___ https://www.santander.com.br/___.Y
zJ10mxvYm9kZXJpenpvOmM6bzphMzBKMGNmMYjE4YzcyM2FiM2Q3YTIwYzg1MmU
00DQWYT020mMESNGU6ZDIjMjViZDU3ZjNmMNjY4ZmU3ODNKNTcyY2YXNGQ4OTFm
0GJhMzAxMDgOMjI3ZWNjMjMxODUONGRKZjY2NTU3O0TpwOkY6Tg

16.3 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto

Consultor Legal dos Coordenadores
da Oferta Consultor Legal da Devedora
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MACHADO, MEYER, SENDACZ E LOBO DE RIZZO ADVOGADOS

OPICE ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 3.900,

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.200, 5© 129 andar, Itaim Bibi

andar, Itaim Bibi CEP 04.538-132, Sao Paulo, SP
CEP 04.538-132, Sao Paulo, SP At.: Gustavo Cunha/Beatriz Rocha
At.: Raphael Zono Tel.: +55 (11) 3702-7000

Tel.: +55 (11) 3150-7414
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AUDITORES INDEPENDENTE DA AUDITORES INDEPENDENTE DA
DEVEDORA (Para os exercicios sociais FIADORA

encerrados em 31 de dezembro de 2023,

2022 e 2021)

ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Nilo Pecanha, 2.900 - 9° andar,
Chacara das Pedras, CEP 91330-001, Porto
Alegre, RS

At.: Sr. Arthur Ramos Arruda

Tel.: +55 (51) 3204-5636
E-mail:Arthur.Arruda@br.ey.com

(Para os exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2023, 2022 e 2021)

ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Nilo Pecanha, 2.900 - 9° andar,
Chacara das Pedras, CEP 91330-001, Porto
Alegre, RS

At.: Sr. Arthur Ramos Arruda

Tel.: +55 (51) 3204-5636
E-mail:Arthur.Arruda@br.ey.com

16.4. Denominacgdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
dos auditores responsaveis por auditar as demonstracgoes financeiras dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais da Emissora

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.732, 169, partes 1 e 6

Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, CEP 04538-132 - S&do Paulo - SP
CNPJ: 06.142.225/0001-69

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/

16.5. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
do agente fiduciario, caso aplicavel

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Alcides Fuertes e Fernanda Acunzo Mencarini
Tel.: +55 (11) 3030-7185 / 3030-7177

16.6. Denominacao social, endereco comercial, enderego eletronico do banco
liquidante da emissao

BANCO BRADESCO S.A.

60.746.948/0001-12

“Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°
Osasco - SP

A/C.: Sr. Marcelo Campos
dac.carteiraadm@bradesco.com.br
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16.7 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico do
escriturador da emissao

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Alcides Fuertes e Fernanda Acunzo Mencarini
Tel.: +55 (11) 3030-7185 / 3030-7177

16.8. Declaracao de que quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre
a securitizadora e a distribuicio em questiao podem ser obtidas junto ao
coordenador lider, as instituicdoes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como sobre este Prospecto, poderdo ser obtidos junto aos
Coordenadores da Oferta nos enderegos descritos acima.

Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou da Ldmina, bem
como informagdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da data de
disponibilizacdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderegos e paginas da rede
mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora, da CVM e da B3, conforme
abaixo indicados:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, Sao
Paulo - SP

Website: https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, acessar “Emissdes”,
filtrar o campo “Buscar Empresas, Série, Cetip” por “TANAC S.A."”, acessar “N.Emisséo:
360" e, entdo, clicar no documento desejado).

COORDENADORES DA OFERTA
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 4.440, 7° andar (parte)

CEP 04538-132 - Sdo Paulo, SP

Website: https://www.ubsbb.com (neste website, acessar “Tools & Services”, clicar em
“Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em “Tanac S.A. - CRA 2024", e,
entdo, clicar no documento desejado).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, 29° e 30° andares, Torre Sul

CEP 04543-010, S3o Paulo - SP

Website: https://ofertaspublicas.xpi.com.br/ (neste website, clicar em “"CRA Tanac S.A. -
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 3602 Emissdao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”, e, entdo, clicar no documento desejado).

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nacgdes Unidas, 14.171, 7° Andar, Torre A, Sao Paulo - SP

CEP 04794-000

Site: https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas (neste website, acessar
“Ofertas em Andamento” e, entdo, localizar o documento desejado).

16.9. Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragdo
da Emissora de que seu registro de emissor de valores mobilarios perante a CVM esta
devidamente atualizado, encontra-se anexa a este Prospecto, na forma do Anexo III, a
partir da pagina 177.
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16.10. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade
das informagoes contidas no prospecto

A Emissora declara, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, que é responsavel pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do art. 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas pela Emissora sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS QUE A CVM JULGAR NECESSARIO

A Tanac

Industria de base florestal, produtores de extratos vegetais, cavacos de madeira para
celulose e pellets para energia.

Desenvolvimento de produtos com matéria-prima de fonte renovavel e manejo responsdvel, pensando no equilibrio
entre o aproveitamento e a preservacdo dos recursos da natureza, com foco em sustentabilidade.

Produtores de Acdcia Negra, possuindo mais de 35 mil hectares de florestas plantadas no Estado do Rio Grande do Sul.

Portfolio diversificado, atendendo vdrios segmentos da industria. Dentre os principais, estdo a industria do couro, a de
nutrigdo animal, a de produtos para tratamento de dgua de abastecimento e efluentes, a de papel e celulose e a de

energia.
Mundialmente reconhecida por oferecer produtos e solugbes de alta qualidade, com certificagbes de exceléncia e
investimento continuo em pesquisa e inovagdo, exportando para todos os continentes.

Fonte: Tanac

- RENOVACAO
- RESPONSABILIDADE

Mais de Exportamos para mais de Area Florestal total
70 ANOS 60 PAISES 58 MIL
de historia em todos os continentes hectares

A TANAC acredita no equilibrio entre o aproveitamento
e a preservacao dos recursos da natureza.

Fonte: Tanac

LINHA DO TEMPO
75 ANOS DE HISTORIA

Criag@o
da Linha
de Aditivos
para NutrigGo
Animal Tanfeed

.." -

Inauguragdo
da Unidade
de Cavacos
de Madeira em
Rio Grande, RS

Criagdo da
TANAGRO

Inauguragdo
das Unidades
de Pelotas e
Porto Alegre

WV

¢ Rebranding

Unidade

Fundagdo Inauguragdo
da TANAC de Taninos da Unidade
pelas familias Produg¢do da de Pellets

de Madeira em
Rio Grande, RS

Schiefferdecke e 12 patente de
Weibull em coagulantes
Montenegro, RS para tratamento
de agua Criagéo
da Linha Tanfloc

Fonta: Tanac
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Estrutura Societaria

cvecr cvect cvect cvact cvect cvect svecT cvecT SvecT
FTIN e gem 80w e e i Faan e Barn

CvecT
P | oo >

CV » Capital Votante
CT » Capital Total

Fonte: Tanac

Governanca Corporativa

Lulz Famando Eduarndo Bamatto Christian Ostrand Famando Albarta
Martins Castro Martins Rosén LopaezPascual
Membrado Conselho MembradoConsetho MembrodoCensatho MembradaConselho
Marcaio Acioll

Diretor Florestal

ul]” 9'?‘9 >

comitade Comitd de RH & Comité de Risco,
Estratégia ESG Auditoriae
Compliance

Fonte: Tanac

Nosso Propdsito

Ser uma referénciano uso de recursos renova’veis, com

solugdes inovadoras que movimentam negocios,

empoderam pessoas e impactam positivamente o

mundo.

Fonte: Tanac
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Modelo de Negdcios

G
7

7

¢
Matéria-prima . A Produgao
Floresta v Industrial

e

Origem
Sustentavel

Fonte: Tanac

Cadeia Produtiva

Inicio

Casca
de Acdcia

w

Adubo
orgénico 3

& Cascas Shzo
,  esgotadas ‘ ’
a2 SE n
“s_‘o) . A Vapor /

- = /
\i Taninos %

Extratos vegetai
de mimosa e
seus derivados

= iali i Industri
Especidlidades . 4 0icneo Nutrigéo cc?uretlrc?
de dgud Animal

@ a PENEEE

Fonta: Tanac

Nossos Negocios

Floresta de
Acdcia Negra  smams sammams

Cavacos

inicio de todo ciclo sustentdvel comega pelos viveiros
florestais.

Florestas certificadas FSC® que fixam o nitrogénio no solo e
preservam a biodiversidade.

Manejo florestal responsavel trazendo equilibrio entre o
aproveitamento e a preservagdo dos recursos da natureza.

Manejo florestal responsavel trazendo equilibrio entre o
aproveitamento e a preservagdo dos recursos da natureza.

Priticas de pgestdo de qualidade e meio ambiente
certificados pelas 1SS0 9001 e 14001.

Extratos vegetais para diversas aplicag
coureira, tratamento de dJgua,
especialidades.

Cavacos para industria de Papel e Celulose.

Pellets para biomassa na geragio de energialimpa.

Pellets

NOSSOS
NEGOCIOS

Somos uma industria
de base florestal

Operagao Industrial Unidades Opera¢o Industrial
Montenegro Florestais Tanagro Rio Grande

Fonte: Tanac
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Nossos Produtos

TANF s
Nutrigéo Animal

ITAN

Tratamento de Agua

sua
ESCOLHA
NATURAL

Mutrigdo Vegetal
Fonte: Tanac

Tratamento de couro
Curtimento, pré-curtimento e recurtimento

Produgdo na Unidade de Taninos - Montenegro

Fonte: Tanac

Nossos Produtos — Tratamento de Agua

Tratamento de Agua
Componente para Tratamento de Agua

Producao na Unidade linos - Mor

Fonta: Tanac
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Curtimento de Coura

Biomassa

Renow

E um agente coagulante/floculante
para tratamento de agua, obtido a

partir de recursos renovaveis;

O TANFLOC atua com minima

interferéncia ao meio ambiente, além

presentar vantagens economicas.



Nossos Produtos — Nutri Animal

Extrato vegetal natural que:

+  Regula o transito do intestino,
beneficiando a flora intestinal;

«  Melhora o crescimento das vilosidades
intestinalis para melhor absorgéo de
nutrientes;

*  Ajuda a manter um sisterma
imunolégico saudadvel;

= Produz fezes mais secas, melhorando a

qualidade do meio ambiente;
Nutricdo Animal

i B - 2 . Antioxidante natural.
Aditivo zootécnico para racdo animal

Producdo na Unidade de Taninos - Montenegro

Fonte: Tanac

Nossos Produtos — Cav s de Madeira

Producdo de cavacos de madeira a
partir da Acacia Negra. No processo, o
tronco da arvore é picado até forrmar

Cavacos:

O produto é destinado para a produc&o

Cavacos de Madeira de celulose

Produgéo na Unidade de Rio Grande

Fonte: Tanac

Nossos Produtos — Pelle

Sdo provenientes, também, da
madeira da Acdcia Negra e & utilizado
para produgdo de biomassa com
finalidade de geracgdo de energia

alternativa

Pellets de Madeira

Producdo na Unidade de Rio Grande

Fonte: Tanac
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A T

Fonte: Tanac

Um legado de

Compromisso
= Conduzir atividades de maneira responsavel, visando minimizar os impactos ao meio ambiente.

Equilibrio
Preservar a biodiversidade e os ecossistemas naturais nas areas de manejo florestal

.\\é\
(S Fonte renovavel
r_ Produzir sem esgotar os recursos do meio ambiente.
Fonte: Tanac
Certificacbes

CERTIFICACOES

) ISOV ) ISOV
5

NBR15.784

The mark of The mark of
respoasible forestry responsibla forestry

Fonte: Tanac
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/

\ W /
Resgansabr’h'dade
COM O FUTURO

Fonte: Tanac

ESG — FrameW,

A TANAC pretende alocar um valor no minimo igual acs recursos liquidos das emisses de Titulos Verdes para financiar e/ou refinanciar, no todo ou em parte,

122

E - *
0 -~

Responsabilidade “?ﬁﬁffnie
AMBIENTAL

=
r . Desenvolvimento Diversidade Segurcs’ e
Respnns&?:qhdude dos Comunidades  elnclusdo Saudéveis

de Riscos

Responsabilidade " Corporativos

DE GESTAO

k Uso de Recursos

Projetos Verdes noves e/ou existentes que atendam aos critérios de elegibilidade descritos abaixo.

Os recursos liquidos serdo alocados para refinanciar projetos no maximo 36 meses antes da data de emiss&o ou para financiar projetos até 36 meses apds a data de

emissdo

Categorias Elegiveis

Projetos Descrigdo

Alinhamento ODS

Sustentavel
daFloresta

0 objetivo da silvicultura é o estabelecimento, manejo e manutengdo de florestas de forma sustentavel,
visando a produgdo de madeira, conservagdo ambiental e recuperagdo de dreasdegradadas. isso envolve a
selegdo de dreas adequadas, o plantio e o cuidado com espécies florestais, respeitando normas
ambientais, como a proteg3o contra pragas, o controle de ervas daninhas e a adaptag3o das praticas as

condigbes climaticas e geograficas, garantindo a viabilidade econdémica e ecoldgica do empreendimento

florestal

(Silvicultura)

0 objetivo da colheita florestal & maximizar o aproveitamento dos recursos das florestas plantadas,
assegurando a eficiéncia produtiva e asustentabilidade das operages. Isso envolve o planejamento das
atividades de corte, coleta e transporte dos produtos, garantindo que casca e madeira sejam extraidas de

forma responsavel, conforme as diretrizes ambientais e de seguranga. A colheita visa atender & demanda

I é:!_g,{_{brestal

:E i ] de producdo, otimizando o uso de maquindrio & m3o de obra, 30 mesmo tempo em que mantém a
olheita

integridade das areas florestais para futuras rotagdes e noves ciclos produtivos.

0ODs 12

Fonte: Tanac

Fonte: Tanac

Somos uma empresa
Carbono Negativo!

21tCOe

Contribuimos, de forma positiva,
parauma sociedade de baixo carbono.
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Responsavel pela formacdo de mudas
de Acdcia Negra no viveiro localizado
em Triunfo.

Responsavel pelo manejo florestal de
Acdcia Negra e Eucalipto.

Administra

58 mil

hectares

Fonte: Tanac

Contrato CMPC

s Contrato decompra e vendade
Empresa chilena com

toras de madeira de acdcia sem
casca, oriundas das florestas jd

implantadas (“Florestas Proprias

Trés areas de negdcio: em Pé"), emdiferentes fases de

Celulose, desenvolvimento &, porisso,
- Fevio : com diferentes datasde
Fapels (Bigpecking e colheita, sendo entregues ao

longo do prazo de vigénciado
Contrato (2029).

3. Tissue (Softys) Produtos de Papel

O grupo chileno ingressou no Brasil em 2009,
com a aquisic3o da Planta de Guaiba e da

Melhoramentos Papéis.

Fonte: Tanac

Informacgtes gerais
Dados Consolidados da Devedora em 31 de dezembro de 2023

FOMENTO FLORESTA

“Promover a sustentabilidade do negécio e o crescimento econémico
e social das comunidades na qual a TANAC estd inser

Fomento da Acacicultura,

contribuindo com mudas, adubos
e assisténcia técnica ao pequeno

produtor.

Contrato TANAC-TANAGRO x CMPC

RS 720 MILHOES

AnualmenteasPartes
estabelecemumPlano
Anual de Fornecimento,
com volumes estimados para

entregaa cada trimestre.

Noinicio de cada trimestrea
CMPC adianta 50% dovolume
previsto, e pagao saldoao

final de cada periodo.

Os servigos de manutengdo do
plantio

e gestdodas Florestas Proprias
em Pésdo de responsabilidade
exclusivada TANAC-TANAGRQ,
encarregadas dos servigos de
colheita, descasque, baldeio,
carregamento

e frete dos Produtosem
transporte apropriado paraa
entregaa CMPC.

O contrato |4 estabelece
regras

de prego e corregio para
amadeira, bemcomoos
volumes estimados de
entrega.

RS 552 Milhdes = Eucslipm
Receita Bruta Anual
— Consolidada

57.614
hectares de terras

Fonte:Tanac

RS 156 M
EBITDA Ajustado’

| EBTDA Apustada canlarme

1.042
Colaboradares
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Performance Financeira

Dados Consolidados da Devedora em 31 de dezembro de cada ano

Receita Liquida de Vendas CAPEX EBITDA Ajustado 2
RS milhdes RS milhdes RS milhdes

e
N
on 02 05 o0 on o 23
Fonte: Tanac
ez o ,de bioiégico, de intangivel, de cgi fornacedoress D 20 da direito de usode

Notas: 1. Investimentos conforme Demanstrag Ses dos fluxos de caixa Corsolidads, rubs
terrasque integrs o custoda formag o doativobiokzica
2. £8ITDA Ajustadae MargemEBITDA Ajustada conforme reconcilisg So spresentsdo na segio 12 4 do Prospecto Prefiminar

Endividamento
Dados Consolidados da Devedora em 31 de dezembro de cada ano

Divida Liquida Bancaria ' Cronograma de Amortizagdo Endividamento
RS milhdes RS milhdes(Base2023) Por Indexador (Base 2023)

2023

2021

Fonte: Tanac
Notas: 1. Divida liquida bancaria conforme recondiliagio apresentadona segSo 12.4 doProspecto Preliminat
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18. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AOS NORMATIVOS ANBIMA

18.1. Descricdao dos negoécios, processos produtivos e mercados de atuacdo
da Devedora

As informagdes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

18.2. Descricdo de fatores macroecondomicos que exercem influéncia sobre os
negocios da Devedora

Os fatores macroecon6micos no Brasil, como a inflacdo e a taxa de juros, exercem um
papel crucial na definicdo do ambiente operacional e financeiro da Devedora. A inflacdo
elevada pode prejudicar o poder de compra e aumentar os custos de insumos, afetando
diretamente a rentabilidade. Por outro lado, a taxa de juros, ao ser elevada, encarece o
crédito e pode restringir o acesso a financiamentos necessarios para a expansdo e
modernizagdo das atividades. Além disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os pregos
que cobra para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que podera
afetar sua condicdo financeira. Para mais informacdes veja o os fatores de risco “Riscos
Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na Secdo 4 deste Prospecto.

18.3. Informar, quando aplicavel
18.4. Descrigdao dos contratos relevantes celebrados pela Devedora

As informacdes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

7

18.5. Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou ndo por crédito(s)
performado(s)

Nos termos do artigo 7°, §4°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, as Debéntures
sdo equiparadas a créditos performados, uma vez que consistem em titulos de divida cujos
pagamentos devidos ndo estdo condicionados a qualquer evento futuro.

18.6. Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegoécio o lastro esta inserido,
tais como, fase de producdao, comercializacao, beneficiamento e/ou
industrializacdo dos direitos creditorios

Considerando que a emissdo das Debéntures estda em linha com o disposto no artigo 29,
paragrafo 49, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, ndo é aplicavel.

18.7. Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizacdao de produtores
rurais, suas cooperativas e terceiros, considerando

a. Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificacdo Nacional de Atividades
EconOmicas) primaria ou secundaria de produtor rural, o comprovante de
cadastro no SINTEGRA (Sistema Integrado de Informacgoes sobre Operacgoes
Interestaduais com Mercadorias e Servigos) ou a verificagao da atividade de
produtor rural no estatuto social ou no contrato social;

Vide item "3 - Destinacdo de Recursos” deste Prospecto.

b. Para pessoa fisica, a inscricdo como produtor rural no seu estado e/ou
municipio e/ou atividade; ou

N3o aplicavel.

c. Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participacdao do
produtor rural na estrutura da oferta publica.

A participacdo dos produtores rurais na estrutura da oferta publica e seus mecanismos de
comprovacdo podem ser verificados no item “3 - Destinagao de Recursos” deste Prospecto.
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